BANCO DE CABO VERDE
Gabinete do Governador e dos Conselhos

Aviso n.° 01/2025

Sumario: Alterando o aviso n.° 04/2016, de 2 de agosto, dimens3o das operagdes, capital social
minimo e fundos proprios das Instituigdes de Microfinangas.

Alteragdo ao Aviso n.° 04/2016, de 2 de agosto

Dimensao das operacdes, capital social minimo e fundos proprios das Institui¢des de

Microfinangas

O Aviso n.° 4/2016, de 02 de agosto, regulamenta a Lei n.° 83/VIII/2015, de 16 de janeiro, com as
alteracdes introduzidas pela Lei n.° 12/IX/2017, de 02 de agosto, no que tange a dimensdo das

operagdes, ao capital social minimo e aos fundos proprios das institui¢des de microfinangas.

Volvidos mais de seis anos da sua aprovacao e na sequéncia do exercicio de supervisao continua
a cada institui¢do de microfinangas, o Banco de Cabo Verde (Banco) promove um conjunto de
alteragdes ao supramencionado Aviso, nomeadamente no que diz respeito a clarificagdo quanto
ao seu ambito de aplicagdo subjetivo, a tipificacdo das operacdes que cada categoria de
microfinangas pode desenvolver, & concretizacdo de como sdo determinados alguns dos

elementos que compdem os fundos proprios de base.

Com efeito, no que tange ao ambito subjetivo de aplicagdo, ndo obstante o artigo 1.° do Aviso n.°
4/2016, de 02 de agosto, limitar o seu ambito de aplicagdo as institui¢des de microfinangas de
categoria A, o Aviso regulamenta aspetos, tais como o limite maximo de operagdes € o valor

minimo dos fundos proprios, relativamente a todas as categorias de instituicdes de microfinancas.

Outrossim, o artigo 14.° determina que seria emitida regulamentacdo especifica para determinar a
aplicacdo do previsto no Aviso as instituicdes de microfinancas de categoria B e C, causando
constrangimentos a atividade de supervisdo do Banco, face a sua contradi¢do com a redacdo do

artigo 1.° e com o conteudo do proprio Aviso.

Por uma questdo de seguranga e clareza juridicas relativamente ao quadro normativo aplicavel
aos operadores de microfinangas, altera-se o artigo 1.° e revoga-se o artigo 14.°, passando, assim,
a ser taxativo que o contetido do Aviso n.° 4/2016 aplica-se a todas as categorias de instituicoes

de microfinangas.

Por sua vez, o presente Aviso vem tipificar o elenco de operacdes que podem ser desenvolvidas

por cada categoria de instituicdes de microfinancgas, quer no que diz respeito a obtencao de

recursos, quer no que concerne as operacdes ativas, em consonancia com o capital social minimo

exigido, o tipo de institui¢do, € o que se encontra legalmente previsto.
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Optou-se, por outro lado, por concentrar no presente Aviso toda a matéria respeitante as
operacdes permitidas as instituicdes de microfinangas, revogando-se disposi¢oes de outros Avisos
que dispunham sobre a mesma matéria, evitando-se uma dispersdo desnecessaria, com vista a

facilitar a aplicacdo e a interpretacdo por parte dos operadores de microfinancas.

Importa realgar, neste quadro, que se consagra expressamente a possibilidade de as instituigdes de
microfinancgas de categoria A efetuarem determinadas aplica¢des financeiras, como a aquisi¢ao
de titulos de divida publica ou da autoridade monetaria. Consagra-se, por seu turno, que as
instituicdes de microfinangas de categoria B podem realizar aplicagdes financeiras,
designadamente aquisi¢do de titulos emitidos pela autoridade monetaria e de instrumentos
financeiros emitidos na Bolsa de Valores de Cabo ou outro mercado regulamentado, mediante
condicdes a estabelecer pelo Banco.

Passa-se a prever, expressamente, que as instituicoes de microfinangas de categoria A podem
prestar servicos de pagamento e de emissao de moeda eletrdnica, inclusive com recurso as novas

tecnologias, promovendo a inclusdo financeira digital.

No que diz respeito aos fundos proprios, compete ao Banco assegurar que as institui¢des de
microfinangas tenham, para além de uma boa organizacdo interna, fundos proprios adequados,
tendo em conta os riscos a que estdo ou possam vir a estar expostas. Neste ambito, sdao
concretizados como devem ser determinados alguns dos elementos positivos e negativos dos
fundos proprios, designadamente os resultados positivos de exercicio e as reservas de reavaliacao

negativas, remetendo-se para o Aviso do Banco aplicavel na matéria as instituicdes de crédito.

Procede-se, por seu turno, a corregdes de algumas gralhas detetadas no Aviso n.° 4/2016, bem
assim ao alargamento do prazo para o reporte de informagdes sobre o montante € a composi¢ao

dos fundos proprios, o qual passa a ser trimestral, considerando o modelo de reporte aplicado.

Foram ouvidas as Instituicdes de Microfinangas e a Associacdo Profissional que as representa
(APIMF).

Nestes termos, o Banco de Cabo Verde, no uso da competéncia que lhe ¢ conferida pelo n.° 2 do
artigo 82.° da Lei n.° 83/VIII/2015, de 16 de janeiro, alterada pela Lei n.° 12/1X/2017, de 02 de

agosto, determina o seguinte:
Artigo 1.°
Objeto

O presente Aviso procede a primeira alteracdo ao Aviso n.° 4/2016, de 2 de agosto.
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Artigo 2.°
Alteracgdes ao Aviso n.” 4/2016, de 2 de agosto

Sao alterados os artigos 1°, 3°, 4°, as alineas d) e e) do n. °3 do artigo 8°, a alinea g) do n.° 4 do
artigo 8°, o n.° 1 do artigo 11°, e o artigo 13.° do Aviso n.° 4/2016, de 2 de agosto, que passam a
ter a seguinte redagao:

«Artigo 1°

(..)

O presente Aviso regulamenta a Lei n.° 83/VIII/2015, de 16 de janeiro, alterada pela Lei n.°
12/1X/2017, de 2 de agosto, que estabelece o regime juridico da atividade das microfinangas e
respetivas instituigoes (IMF), relativamente aos limites das operagdes, as operacdes permitidas,

ao capital social minimo e aos fundos proprios das instituigdes de microfinangas.
Artigo 3°
(...)

Uma instituicdo de microfinancas da categoria A ndo pode realizar, por cada cliente, operagdes de
crédito e deposito de valor superior a 10% do capital social minimo, fixado no Anexo ao presente
Aviso.

Artigo 4°
(...)

Uma instituicdo de microfinancas de categoria B ndo pode realizar, por cada cliente, operacdes de
crédito e deposito de valor superior a 15% do capital social minimo, fixado no Anexo ao presente
Aviso.

Artigo 8°
(..)
1.(..)
2.(...)
3.(..)
a)(...)
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b) (...)
c)(...)

d) Resultados positivos do tltimo exercicio, nas condigdes referidas no n.° 6 do Aviso n. °3/2007,
de 19 de novembro;

e) Resultados positivos provisdrios do exercicio em curso, nas condi¢gdes referidas no n.° 6 Aviso
n. °3/2007, de 19 de novembro.

4.(..)
a)(...)
b)(...)
¢)(...)
d)(...)
e)(...)
H(..)

g) Reservas de reavaliagdo negativas, nas condi¢des enunciadas no n.° 5° do Aviso n°3/2007, de
19 de novembro;

Artigo 11°

(..)

1. As instituigdes de microfinangas devem proceder ao calculo dos seus fundos proprios, e

informar trimestralmente a composicao de tais fundos ao Banco de Cabo Verde.

2. (..p»
Artigo 13.°
(...)

As duvidas que resultarem da interpretacdo e aplicacdo do presente Aviso sdo esclarecidas pelo

Gabinete de Microfinancas, através do enderego eletronico gabinetemicrofinancas@bcv.cv.
Artigo 3°

Aditamentos ao Aviso n.’ 4/2016, de 02 de agosto
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Sao aditados ao Aviso n.° 4/2016, de 2 de agosto, os artigo 5°-A, 5°-B, 5°-C, com a seguinte

redacgao:

«Artigo 5°-A

(Operacoes permitidas as IMF de Categoria A)

1. As institui¢des de microfinangas da categoria A podem realizar as seguintes operagoes:
a) Concessao de crédito, salvo o disposto no nimero 3 do presente artigo;

b) Captacdo de depdsitos do publico;

c) Prestacdo de servigos de pagamento e de emissao de moeda eletronica;

d) Outras operagdes e servigos necessarios e adequados a execugdo das operagdes indicadas nas
alineas anteriores, bem como outros servi¢os financeiros de relevante utilidade para o publico e
que estejam em condigdes de prestar com qualidade e seguranca, desde que previamente

autorizados pelo Banco de Cabo Verde.

2. A Caixa Economica, para além de depositos a ordem, so6 pode contratar depdsitos a prazo até 2

(dois) anos.

3. A Caixa de Poupanga Postal ndo pode exercer a funcdo de concessdao de crédito, apenas lhe
sendo permitido aplicar as poupangas mobilizadas em investimento em titulos e depdsitos a prazo

noutras instituigoes e operagdes similares, nos termos fixados pelo Banco de Cabo Verde.

4. A Caixa de Crédito Rural deve destinar pelo menos 50% (cinquenta por cento) da sua atividade

no meio rural, nos termos fixados pelo Banco de Cabo Verde.

5. As institui¢des de microfinancas de categoria A podem efetuar as seguintes aplicagdes

financeiras:
a) Aquisi¢ao de titulos de divida publica ou da autoridade monetaria;
b) Constitui¢ao de depdsitos a prazo em institui¢des de crédito nacionais ou estrangeiras;

c) Aplicacdo de parte dos resultados positivos na aquisicdo de valores mobilidrios emitidos na

Bolsa de Valores de Cabo Verde ou em outros mercados regulamentados.
Artigo 5°-B
(Operacoes permitidas as IMF de Categoria B)

1. As Cooperativas de Poupanca e Crédito e as Mutualidades de Poupanca e Crédito podem
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realizar as seguintes operacgoes:
a) Captagao de depositos, exclusivamente dos seus membros ou s6cios; €

b) Concessdo de crédito, sujeitando-se a utilizagdo dos fundos recebidos em depdsito dos seus

membros em operagdes de crédito.

2. As Cooperativas de Poupanga e Crédito podem efetuar livremente, as seguintes aplicacdes
financeiras:

a) Aquisi¢ao de titulos de divida publica ou da autoridade monetaria;
b) Constitui¢ao de depdsitos a prazo em institui¢des de crédito nacionais ou estrangeiras;

c) Aplicacdo de parte dos resultados positivos na aquisicdo de valores mobilidrios emitidos na

Bolsa de Valores de Cabo Verde ou em outros mercados regulamentados.

3. Mediante autorizacdo prévia do Banco de Cabo Verde, as cooperativas de poupanca e crédito
podem fazer aplicagcdo dos seus recursos em produtos financeiros que assegurem a rentabilidade
dos seus ativos.

Artigo 5°-C
(Operacoes permitidas as IMF de Categoria C)

1. Os intermediarios de captacdo de depdsitos podem realizar operacdes de captacdo de depdsitos
do publico.

2. Para o exercicio da atividade de intermediacdo na captacao de depositos, a IMF de categoria C
deve celebrar contrato de intermediacdo com a entidade habilitada a captar depdsitos, cujo

conteudo sera definido pelo Banco de Cabo Verde.
Artigo 4.°
Revogacao

Sao revogados o artigo 14° do Aviso n.° 4/2016, de 02 de agosto, e o Aviso n.° 6/2016, de 2 de

agosto.
Artigo 5.°
Republicaciao

E republicado, na integra e em anexo como parte integrante do presente Aviso, o Aviso n.°

4/2016, de 2 de agosto, com as modificacdes ora introduzidas.
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Artigo 6.°
Entrada em vigor
O presente Aviso entra em vigor no prazo de 60 (sessenta) dias apos a sua publicagao.

Gabinete do Governador do Banco de Cabo Verde, na Praia, aos 21 de janeiro de 2025. — O

Governador, Oscar Humberto Evora dos Santos.
REPUBLICACAO
Aviso n.’ 04/2016
de 2 de agosto

Regulamentagdo da Lei n.° 83/VIII/2015, de 16 de janeiro, que estabelece regime juridico da
atividade das microfinancas e respetivas institui¢cdes, quanto a dimensao das operagdes, ao capital

social minimo e aos fundos proprios das instituigdes de microfinangas.

A Lei n.° 83/VIII/2015, de 16 de janeiro, que estabelece o regime juridico da atividade das
microfinangas e respetivas instituigdes, no n.° 3 do seu artigo 82° estatui que o “Banco de Cabo
Verde emitird diretivas, orientagcdes e avisos necessarios a implementagdo das disposi¢oes
aplicaveis no dominio da sua competéncia, visando a boa regulagao e desenvolvimento do sector
das microfinancgas no pais”.

Em varias disposi¢cdes da mesma Lei, (v.g. artigos 3°, n.° 2, 19° al. b), 21°, n.° 1, 28°, 37°, n.° 2,
40° alineas a) a e), 41°, nimeros 3 ¢ 4 e 57° ¢ cometido ao Banco de Cabo Verde o

estabelecimento de normas de diversa indole sobre matérias especificas.

Ao abrigo do n°3 do artigo 82° da Lei n°83/VIII/2015, de 16 de janeiro, alterada e republicada
pela Lei n.° 12/1X/2017, de 2 de agosto ¢ aprovado o seguinte:

CAPITULO1
DISPOSICOES GERAIS
Artigo 1°
(Objeto)

O presente Aviso regulamenta a Lei n® 83/VIII/2015, de 16 de janeiro, alterada pela Lei n.°
12/1X/2017, de 2 de agosto, que estabelece o regime juridico da atividade das microfinangas e
respetivas instituigoes (IMF"), relativamente, aos limites das operagdes, as operagdes permitidas,

ao capital social minimo e aos fundos proprios das institui¢des de microfinangas.
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Artigo 2°
(Definicoes)

Os termos utilizados neste Aviso e definidos na Lei n.® 83/VIII/2015, de 16 de janeiro, tém o

mesmo significado que nesta lhes foi dado, salvo disposi¢do em contrario.
Artigo 3°
(Valor maximo de operacdes das IMF da categoria A)

Uma instituicdo de microfinancas da categoria A ndo pode realizar, por cada cliente, operagdes de
crédito e de deposito de valor superior a 10% do Capital Minimo, fixado no Anexo ao presente

Aviso.
Artigo 4°
(Valor maximo de operacoes das IMF da categoria B)

Uma instituicdo de microfinancas da categoria B ndo pode realizar, por cada cliente, operacdes de
crédito e de depodsito de valor superior a 15% do Capital Minimo, fixado no Anexo ao presente

Aviso.
Artigo 5°
(Valor maximo de operacoes das IMF da categoria C)
Nao ha limites de operacdes para as institui¢cdes de categoria C, designadamente as de
intermediacao de captacdo de depositos.
Artigo 5°-A

(Operacoes permitidas as IMF de Categoria A)
1. As institui¢des de microfinancas da categoria A, podem realizar as seguintes operacoes:
a) Concessao de crédito, salvo o disposto no nimero 3 do presente artigo;
b) Captacdo de depdsitos do publico;
c) Prestacdo de servigos de pagamentos e de emissdo de moeda eletrdnica;

d) Outras operagdes e servigos necessarios € adequados a execu¢do das operagdes indicadas nas
alineas anteriores, bem como outros servi¢os financeiros de relevante utilidade para o publico e

que estejam em condigdes de prestar com qualidade e seguranga, desde que previamente
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autorizados pelo Banco de Cabo Verde.

2. A Caixa Economica, para além de depositos a ordem, s6 pode contratar depositos a prazo até 2

(dois) anos.

3. A Caixa de Poupanga Postal ndo pode exercer a fun¢do de concessdo de crédito, apenas lhe
sendo permitido aplicar as poupangas mobilizadas em investimento em titulos e depdsitos a prazo

noutras instituicdes ¢ operagdes similares, nos termos fixados pelo Banco de Cabo Verde.

4. A Caixa de Crédito Rural deve destinar pelo menos 50% (cinquenta por cento) da sua atividade

no meio rural, nos termos fixados pelo Banco de Cabo Verde.

5. As institui¢des de microfinancas de categoria A podem efetuar as seguintes aplicagdes
financeiras:

a) Aquisi¢ao de titulos de divida publica ou da autoridade monetaria;
b) Constitui¢ao de depdsitos a prazo em institui¢des de crédito nacionais ou estrangeiras;

c) Aplicacdo de parte dos resultados positivos na aquisicdo de valores mobilidrios emitidos na

Bolsa de Valores de Cabo Verde ou em outros mercados regulamentados.
Artigo 5°-B
(Operacdes permitidas as IMF de Categoria B)

1. As Cooperativas de Poupanga e Crédito e as Mutualidades de Poupanca e Crédito podem

realizar as seguintes operacoes:
a) Captacdo de depositos, exclusivamente dos seus membros ou socios;

b) Concessdo de crédito, sujeitando-se a utilizagdo dos fundos recebidos em depdsito dos seus

membros em operacgdes de crédito.

2. As Cooperativas de Poupanga e Crédito podem efetuar livremente, as seguintes aplicacdes

financeiras:
a) Aquisi¢do de titulos de divida publica ou da autoridade monetaria;
b) Constitui¢do de depdsitos a prazo em instituigdes de crédito nacionais ou estrangeiras;

¢) Aplicacdo de parte dos resultados positivos na aquisicao de valores mobilidrios emitidos na

Bolsa de Valores de Cabo Verde ou em outros mercados regulamentados.

3.Mediante autorizagdo prévia do Banco de Cabo Verde, as cooperativas de poupanga e crédito
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podem fazer aplicacdo dos seus recursos em produtos financeiros que assegurem a rentabilidade
dos seus ativos.
Artigo 5°-C
(Operacoes permitidas as IMF de Categoria C)

1. Os intermediarios de captacdo de depdsitos podem realizar operacdes de captacdo de depdsitos
do publico.

2. Para o exercicio da atividade de intermediacdo na captacdo de depositos, a IMF de categoria C
deve celebrar contrato de intermediacdo com a entidade habilitada a captar depositos, cujo

conteudo sera definido pelo Banco de Cabo Verde.
CAPITULO I
FUNDO MINIMO
Artigo 6°
(Valor minimo de fundos para o exercicio da atividade de microfinancas)

1. O valor minimo dos fundos necessarios para o exercicio da atividade de microfinancas, ¢é, para

cada categoria de institui¢ao de microfinangas, o indicado no Anexo ao presente Aviso.

2. Nos casos de modificagdo do objeto, fusdo ou cisdo, o disposto no numero 1 aplica-se a

instituicdo que resultar da modificacdo ou fusdo e a cada uma das que resultarem da cisdo.
Artigo 7°
(Fundos proprios)
Os Fundos Proprios estabelecidos nos termos do presente Aviso devem incluir fundos
proprios de base e complementares da instituicdo de microfinancas.
Artigo 8°
(Fundos Proprios de Base)

1. Os elementos que integram os fundos proprios de base de uma instituicdo de microfinangas
devem poder ser utilizados para cobrir riscos ou perdas que se verifiquem nas mesmas,
distinguindo-se pela sua qualidade, por caracteristicas de permanéncia, grau de subordinagao,
capacidade e tempestividade de absorcdo de perdas e, quando aplicavel, possibilidade de

diferimento ou cancelamento da sua remuneragao.
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2. Os fundos proprios de base das instituicdes de microfinancas sdo constituidos por elementos

positivos e negativos.

3. Sao elementos positivos dos fundos proprios das instituicdes de microfinangas:
a) O capital social realizado e prémios de emissdo;

b) As reservas legais, estatutdrias e outras formadas por resultados ndo distribuidos;
c) Os resultados positivos transitados de exercicios anteriores;

d) Resultados positivos do ultimo exercicio, nas condi¢des referidas no n.° 6° do Aviso n.°
3/2007, de 19 de novembro;

e) Resultados positivos provisorios do exercicio em curso, nas condigdes referidas no n.° 6° do
Aviso n.° 3/2007, de 19 de novembro

4. Sdo elementos negativos dos fundos proprios das institui¢des de microfinancas:
a) Os ativos intangiveis;

b) Os resultados negativos transitados de exercicios anteriores;

¢) Os resultados negativos do ultimo exercicio;

d) Os resultados negativos do exercicio em curso, em final do més;

e) As acdes proprias;

f) O wvalor correspondente as insuficiéncias verificadas na constituicio de provisdes
regulamentares, em termos definidos pelo Banco de Cabo Verde, pela diferenca positiva entre o
montante de provisdes regulamentares, ¢ o valor de imparidade e provisdes para crédito e

operacdes extrapatrimoniais registado nas demonstracdes financeiras;

g) Reservas de reavaliagdo negativas, nas condi¢des enunciadas no n.° 5 do Aviso n.® 3/2007, de
19 de novembro.

Artigo 9°
(Fundos proprios complementares)
Sao fundos proprios complementares das instituicdes de microfinangas os montantes
correspondentes a:

1. Reservas provenientes da reavaliacdo do ativo imobilizado, realizada nos termos da lei, com
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aprovagdo do Banco de Cabo Verde, e depois de subtraido o valor dos impostos o resultado da
reavaliagao;

2. Outras reservas de reavaliagdo positivas;

3. Empréstimos subordinados de prazo superior a cinco anos, cujas condi¢cdes sejam aprovadas
pelo Banco de Cabo Verde, s6 podendo ser considerados até concorréncia de 50% dos Fundos
Proprios de Base,

4. Agoes preferenciais remiveis de prazo certo, com prazo superior a cinco anos cujas condi¢oes

sejam aprovadas pelo Banco de Cabo Verde; e

5. Emissao de titulos, nomeadamente com prazo de vencimento indeterminado, € os provenientes
de empréstimos ndo titulados, cujas condigdes sejam aprovadas pelo Banco de Cabo Verde e

cujos contratos, prevejam:

a) Que so6 podem ser reembolsados por iniciativa da instituicdo emitente ou mutudria € com o

prévio acordo do Banco de Cabo Verde;
b) A faculdade de a instituicao diferir o pagamento de juros;

c) Que o capital em divida e os juros ndo pagos podem ser chamados a absorver prejuizos,

permitindo a instituicdo prosseguir a sua atividade.
6. Na determinacao dos elementos enumerados no presente artigo, devem excluir-se:

a) As perdas e os ganhos ndo realizados em passivos financeiros de negociacdo que representem

risco de crédito proprio;

b) Os ganhos e perdas nao realizados de cobertura de fluxos de caixa de elementos cobertos

mensurados ao custo amortizado e de transagdes futuras;

c) Sem prejuizo da alinea e), os ganhos ndo realizados em créditos e outros valores a receber
classificados como ativos financeiros avaliados ao justo valor através da conta de resultados,
quando aplicavel;

d) Sem prejuizo da alinea e), os ganhos e as perdas ndo realizados que ndo representem
imparidade em créditos e outros valores a receber classificados como ativos disponiveis para

venda;

¢) Quando os ativos referidos nas alineas c) e d) precedentes estejam envolvidos em relagdes de
cobertura de justo valor, devem excluir-se apenas, respetivamente, os ganhos ou os ganhos e
perdas correspondentes a parte ndo envolvida em tal relacdo de cobertura e/ou a parte daquela
relagdo considerada ineficaz;
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f) Sem prejuizo da alinea a) do presente nimero, os ganhos ou perdas nao realizadas, que nao

representem imparidade em Ativos Fixos Tangiveis de uso

proprio, decorrentes da aplicagdo do método do justo valor de acordo com a Norma de Relato

Financeiro — Ativos Fixos Tangiveis; e

g) Sem prejuizo da alinea a) do presente nimero, os ganhos ou perdas nio realizados, que nao
representem imparidade em propriedades de investimento, decorrentes da aplicagdo do método do

justo valor de acordo com a Norma Relato Financeiro — Propriedades de investimento.
7. Os elementos previstos na alinea c) do n.° 6 antecedente correspondem:

a) A cinquenta por cento dos ganhos ndo realizados em ativos disponiveis para venda, de acordo

com a Norma de Relato Financeiro — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento ¢ Mensuracgao; e

b) A cinquenta por cento dos ganhos ndo realizados de cobertura de fluxos de caixa de ativos

disponiveis para venda, pelo montante do efeito liquido da cobertura.

8. O tratamento prudencial dos impostos diferidos registados em reservas devera ser consistente
com o tratamento prudencial dado aos ganhos e perdas registadas em reservas de reavaliagdo,

positivas ou negativas, que originaram o registo dos referidos impostos diferidos.

9. Os resultados positivos provisorios do exercicio em curso ou os resultados do ultimo exercicio
s0 podem ser considerados como elementos positivos dos fundos préprios caso se verifiquem as

seguintes condigdes:
a) Terem sido determinados de acordo com as NRF;

b) Terem sido diminuidos do valor dos impostos e dos dividendos calculados proporcionalmente

ao periodo a que se referem; e
c¢) Serem certificados por auditor externo.

10. Nao sdo considerados fundos proprios das instituigdes de microfinangas os montantes
correspondentes a agdes preferenciais remiveis em data certa quando esta ocorrer antes de

decorridos cinco anos sobre a sua emissao.

11. Os empréstimos subordinados devem prever amortizagdes do capital somente no final do
contrato ou em parcelas iguais durante a sua vigéncia e estardo subordinados, em caso de faléncia
ou liquidagdo da instituicdo, ao prévio cumprimento de todas as demais obrigagdes nao

subordinadas.

12. As instituicdes de microfinangcas que incluam nos seus fundos proprios montantes

provenientes da emissdo de titulos e de acdes preferenciais remiveis em data certa e da
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contratacdo de empréstimos subordinados, devem estabelecer um programa de reducdo gradual

desses montantes nos cinco anos que precedam o respetivo reembolso.

13. O total dos fundos proprios complementares ndo poderd exceder o total dos fundos proprios
de base.

14. Os elementos indicados nas alineas d) e e) do n.° 6 antecedente, s6 podem ser considerados

até a concorréncia de cinquenta por cento dos fundos préoprios de base.
Artigo 10°
(Determinacio de fundos proprios)

1.Sem prejuizo do disposto nos numeros 13 e 14 do artigo 9°, os fundos proprios sdo
determinados pela soma dos fundos proprios de base com os fundos proprios complementares

depois de deduzidos:

a) Nos casos em que a instituicdo de microfinancas disponha de uma participag¢do superior a dez
por cento do capital social de uma instituicdo financeira, serd deduzido o montante total dessa
participag¢dao, bem como o valor representado pelos demais elementos patrimoniais, referidos no

n.° 3 do artigo 8° e no artigo 9° deste Aviso, de que disponha sobre a mesma instituicao.

b) O montante global das restantes participagdes e dos demais elementos patrimoniais, referidos
no n.° 3 do artigo 8° e no artigo 9° deste Aviso, que a instituicdo de microfinangas disponha sobre
uma institui¢do financeira, ndo abrangidos pela alinea precedente, serd deduzido na parte que
exceda dez por cento dos fundos proprios da instituicdo que deles disponha, calculados antes de

efetuadas as deducdes previstas nesta alinea e na alinea precedente.
Artigo 11°
(Dever de informacéo sobre fundos proprios)

1. As institui¢des de microfinancas devem proceder ao calculo dos seus fundos proprios, e

informar trimestralmente ao Banco de Cabo Verde, a composi¢do de tais fundos.

2. O Banco de Cabo Verde poderda mandar corrigir o célculo dos fundos proprios de uma
instituicdo de microfinangas, se considerar que ndo foram preenchidas, de modo satisfatorio, as

condicdes estabelecidas no presente Aviso.
Artigo 12°
(Reposiciao de fundos proprios)

1. Sem prejuizo das san¢des que se mostrem aplicaveis, verificando-se diminui¢do dos fundos
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proprios abaixo dos fundos minimos estabelecidos nos termos do presente Aviso, o Banco de
Cabo Verde pode, sempre que as circunstancias o justifiquem, conceder a institui¢do um prazo

limitado, ndo superior a sessenta dias, para que regularize a situacao.

2. A requerimento da instituicdo interessada, o prazo previsto no nimero anterior pode, em
circunstancias excecionais devidamente justificadas, ser prorrogado pelo Banco de Cabo Verde,

por um periodo adicional maximo de trinta dias.
CAPITULO IV
DISPOSICOES FINAIS
Artigo 13°
(Esclarecimentos)

As duvidas que resultarem da interpretacdo e aplicacdo do presente Aviso sdo esclarecidas pelo

Gabinete de Microfinancas, através do enderego eletronico gabinetemicrofinancas@bcv.cv.

Artigo 14°
(Entrada em vigor)
O presente Aviso entra em vigor no prazo de 60 (sessenta) dias apos a sua publicagao.

Gabinete do Governador do Banco de Cabo Verde, na Praia, aos 21 de janeiro de 2025. — O

Governador, Oscar Humberto Evora dos Santos.
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Anexo — Capital Social Minimo para as Instituicdes de Microfinangas

QUADRO RESUMO DOS OPERADORES DE MICROFINANCAS
Tipologia, Capital Minimo e Operacdes Permitidas

OPERACOES PERMITIDAS
: AL MiNIM O* a4 050 3 adi
OPERADORES DE MICROFINANCAS CiPIT%égg IMO* | Captacio de Depdsitos | Concessio de Crédito on
. Apenas dos o Apenasaos | UNIITAS
DoPiblo Membros Ao Pibleo Membros
SUJEITOS A SUPER VISA0 PRUDENCIAL
Caixa de Credito Rural 50000 000.00 Sin na Sim na Sim
Categoria A MICROBANCOS |CéaEconomica 60 000 000.00 S na Sm na Sim
Caixa de Poupanca Postal 40000 000.00 Sin na Niio na Sim
Mutlidades de Poupanca e Crédito 15000 000.00 Nio Sim Sm Niio Niéo
Categoria B
Cooperafivas de Poupanca e Crédito 10000 000.00 Niio Sim Sm Niio Niio
SUJEITOS A MONITORAMENTO
Categoria C Infermedidrios de Captacdo de Depositos wa Sim na Néo na Nio

a) Cama Econdmica sb podetd confratar depdstios a prazo até 2 anos, nos termos da Lei de Merofimngas

b) As operagdes permitidas, estio em conformidade com a Lei que regula as Microfinancas
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