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Conselho de Ministros
DECRETO-LEI N.° 35/2024

Sumario: Estabelece o regime juridico aplicavel aos valores mobiliarios de natureza monetaria,
designados por papel comercial.

Decreto-lei n.° 35/2024

de 22 de julho

O mercado monetario contribui de forma importante para o acesso de empresas, financeiras ¢ nao

financeiras, a liquidez.

Sao instrumentos do mercado monetario os instrumentos financeiros transmissiveis, liquidos e
cujo valor possa ser determinado com precisdo a qualquer momento, nomeadamente bilhetes do
tesouro, titulos de regularizagdo monetaria, titulos de intervencdo monetdria, certificados de
deposito, papel comercial e outros instrumentos representativos de divida de curtissimo e/ou de

curto prazo.

O presente diploma visa atender a necessidade de viabilizar e promover o financiamento e
investimento, através do mercado de valores mobiliarios nacional, com recurso a instrumentos de

divida de curto prazo, designado de papel comercial.

Prevé, com efeito, os requisitos que deverao ser cumpridos para que uma entidade possa emitir
este tipo de valores mobiliarios, designadamente existéncia de contas certificadas e prestacao de
garantias adequadas, bem como um nivel minimo de liquidez e de capitais proprios. O regime
determina, ainda, os termos aplicaveis as correspondentes notas informativas, entre outros deveres
de informacao, e estabelece o papel e as obrigacdes dos patrocinadores envolvidos na emissao de

papel comercial.
Foram ouvidos o Banco de Cabo Verde e a Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios.
Assim,

No uso da faculdade concedida pela alinea a) do n.° 2 do artigo 204° da Constitui¢cdo, o Governo

decreta o seguinte:
CAPITULO 1

DISPOSICOES GERAIS
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Artigo 1°
Objeto

O presente diploma estabelece o regime juridico aplicavel aos valores mobiliarios de natureza

monetaria, designados por papel comercial.
Artigo 2°
Ambito e capacidade

1- Sdo papel comercial os valores mobilidrios representativos de divida, emitidos por prazo igual

ou inferior a um ano.

2- Tém capacidade para emitir papel comercial as sociedades comerciais ou civis sob a forma
comercial, as cooperativas, as empresas publicas e as demais pessoas coletivas de direito publico

ou privado.
Artigo 3°

Definicoes

Para efeitos do presente diploma, entende-se por:

a) «Capitais proprios», o somatério do capital realizado, deduzidas as acdes proprias, com as

reservas, os resultados transitados e os ajustamentos em ativos financeiros;

b) «Criador do mercado», o agente de intermediacdo que realiza as operacdes de fomento de
mercado destinadas a assegurar a regular comercializagdo do papel comercial no caso de

incumprimento do emitente;

c) «Patriménio liquidoy, a diferenca entre o montante total liquido dos bens ativos detidos e o

total das responsabilidades assumidas e nao liquidadas; e

d ) «Patrocinador», a entidade responsdvel por assessorar o emitente do papel comercial no
cumprimento dos deveres de informagao, e que retém, obrigatoriamente em carteira propria até a

maturidade, 5% do papel comercial emitido.
CAPITULO II

EMISSAO
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Artigo 4°
Requisitos de emissao

1- A emissao de papel comercial depende do preenchimento de um dos seguintes requisitos pela

entidade emitente:

a)Apresentar contas auditadas dos dois ultimos exercicios, e capitais proprios positivos ao fecho

do ultimo exercicio reportado;

b ) Obter, a favor dos detentores, garantia que assegure o cumprimento das obrigagdes de

pagamento decorrentes da emissdo ou do programa a que se refere o n.° 1 do artigo 6°

\

c) Ser emitente de outros valores mobiliarios admitidos a negociacdo em mercado

regulamentado;

d)Apresentar, com excecao das instituicdes de crédito, das empresas de seguros, das sociedades
gestoras de fundos de pensdes e demais instituicdes financeiras, um racio de autonomia financeira
adequado, nos termos a definir em regulamento da Auditoria Geral do Mercado de Valores
Mobiliarios (AGMVM);

e) Existir um patrocinador da emissd@o que detenha em carteira pelo menos 5% da emissao até a

maturidade;

f) Apresentar notagdo de risco da emissao ou do programa de emissao a que se refere o n.° 1 do
artigo 6° ou notacdo de risco de curto prazo da entidade emitente, atribuida por agéncia

especializada de notagdo de risco.

2 - A exigéncia dos requisitos previstos no numero anterior nao se aplica a emissdo de papel

comercial que seja integralmente subscrita por investidores qualificados.
3- A garantia prevista na alinea b) do n.° 1 pode ser prestada:
a) Por instituigdo de crédito para tal autorizada;

b) Por entidade cujos capitais proprios, em escudos ou o seu contravalor em escudos se expressos

numa outra moeda, ndo sejam inferiores ao dobro do valor da emissdo garantida;

c¢) Com recurso a sistemas, regimes ou linhas de garantia, apoios ou incentivos, publicos ou

privados, incluindo regimes de garantia mutua.

Artigo 5°

A1) soerm oriciaL | Série | n° 68 22 de julho de 2024 | Pag. 42

A2024/S1/BO68/13316

Decreto-lei n.° 35/2024



Tipicidade

Salvo disposi¢ao legal em contrario, € proibida a emissao de valores mobiliarios de natureza

monetaria de prazo igual ou inferior a um ano que nao cumpram o disposto no presente diploma.
Artigo 6°
Modalidades de emissao

1 - O papel comercial pode ser objeto de emissdo simples ou, de acordo com o programa de

emissao, continua ou por séries.

2-A emissdo de papel comercial nio é aplicivel o disposto no artigo 215° do Cédigo do Mercado

de Valores Mobiliarios e no n.° 6 do artigo 280° do Cddigo das Sociedades Comerciais.
Artigo 7°

Registo da emissao

1- A emissdo de papel comercial deve ser registada junto da respetiva entidade emitente ou em

conta aberta junto de intermedidrio financeiro que, para o efeito, a represente.

2- Do registo de emissdo de papel comercial constam, com as devidas adaptacdes, as mengdes a
que se refere o artigo 70° do Codigo do Mercado de Valores Mobilidrios.

3- A emissao de papel comercial ndo esta sujeita a registo comercial.

4 - A entidade emitente de papel comercial pode promover a sua integracdo em sistema

centralizado para efeitos de registo e liquidagao de operagdes.
Artigo 8°

Reembolso

1 - O papel comercial pode ser reembolsado antes do fim do prazo de emissdo, nos termos

previstos nas condigdes de emissao ou do programa de emissao.

2- A aquisi¢do de papel comercial pela respetiva entidade emitente equivale ao seu reembolso.
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Artigo 9°

Forma de representacao
O papel comercial ¢ nominativo e deve observar a forma escritural.

Artigo 10°
Registo de titularidade

Sem prejuizo do disposto no n.° 4 do artigo 7°, a titularidade do papel comercial ¢ registada nos
termos do artigo 2° e seguintes do Decreto-Lei 58/2013, de 30 de dezembro, que estabelece o

regime aplicavel aos valores mobilidrios escriturais.
Artigo 11°

Certificados de divida de curto prazo

1 - Denomina-se certificado de divida de curto prazo o papel comercial que respeite

cumulativamente e a todo o tempo os seguintes requisitos:

a) Seja dotado de liquidez;

b) Apresente um valor suscetivel de ser determinado com exatidao;
c) Seja livremente transmissivel.

2- Para efeitos da alinea a) do niimero anterior, quando seja contratado patrocinador da emissao

considera-se que os certificados de divida de curto prazo abrangidos sdo liquidos.

3- Os certificados de divida de curto prazo devem ser identificados enquanto tais na informagao

apresentada aos investidores e nas mensagens publicitarias.

4- Ao emitente de certificados de divida de curto prazo, ainda que ndo admitidos a negociacao em

mercado regulamentado, sdo aplicaveis os deveres de informagao estabelecidos no artigo 20°.

CAPITULO III
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OFERTAS E ADMISSAO
Artigo 12°
Modalidades e aprovaciao de nota informativa

1-A qualificagdo da oferta de papel comercial como piblica ou particular é aplicavel, com as
devidas adaptagdes, o disposto nos artigos 184° e 185° do Cdédigo do Mercado de Valores

Mobiliarios.

2-A nota informativa de oferta publica de papel comercial dirigida especificamente a pessoas com
residéncia ou estabelecimento em Cabo Verde esta sujeita a aprova¢do da Auditoria Geral do
Mercado de Valores Mobiliarios, podendo esta respeitar a emissao ou ao programa de emissao a

que se refere o n.° 1 do artigo 6°.

3-A aprovacao da nota informativa ou a sua recusa deve ser comunicada a entidade emitente no

prazo de cinco dias uteis.

4-0O lancamento de ofertas publicas de distribui¢do de papel comercial exige a emissao de
certificagdo legal de contas ou de auditoria as contas da entidade emitente por um auditor
certificado ou por uma sociedade de auditores certificados, pelo menos no que respeita aos dois
ultimos exercicios, € o cumprimento de um dos requisitos previstos nas alineas a), b), c), e) e f)
do n.° 1 do artigo 4°.

5-A publicidade da oferta ¢ aplicavel, com as devidas adaptagdes, o disposto no n.° 4 do artigo
186.° do Coédigo do Mercado dos Valores Mobiliarios.

Artigo 13°

Suspensio e retirada da oferta

1- AAGMVM ordena a suspensdo ou a retirada da oferta se verificar que esta enferma de alguma

ilegalidade ou violacdo de normativos, que seja, respetivamente, sanavel ou insanavel.

2 - A decisdo de suspensdo ou retirada da oferta ¢ divulgada pela AGMVM, as expensas do

oferente, nos mesmos termos em que foi divulgada a nota informativa.
Artigo 14°

Assisténcia e colocacio
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1- As ofertas publicas de papel comercial devem ser realizadas com intervencao de intermediario

financeiro, legalmente habilitado para o efeito, que presta, pelo menos, os seguintes servigos:
a) Assisténcia e colocagdo nas ofertas publicas de distribuigdo;

b) Servigos financeiros decorrentes da emissao, incluindo o pagamento, por conta ¢ ordem da

entidade emitente.

2-As ofertas particulares de papel comercial emitido por entidade sem certifica¢do legal de contas
ou auditoria as contas efetuada por um auditor certificado ou por uma sociedade de auditores
certificados exigem a intervencdo de um intermedidrio financeiro ou de um patrocinador da
emissdo que, em qualquer caso e independentemente de outros deveres impostos por lei, deve

roceder a prévia verificacdao dos requisitos previstos no artigo 4°, se aplicaveis.
9

3-Podem assumir-se como patrocinadores de uma emissdo de papel comercial as seguintes

entidades:
a) Institui¢des de crédito;

b) Sociedade emitente de valores mobilidrios admitidos a negociagdo em mercado regulamentado
que detenha na entidade emitente uma participagdo dominante, nos termos do artigo 95° do

Cddigo do Mercado de Valores Mobiliarios.

4- O patrocinador da emissdo atua como criador de mercado, estando para tal devidamente
autorizado, em relacdo ao papel comercial patrocinado, ou estabelece acordo com intermediério

financeiro para esse efeito.

5- O patrocinador da emissdo toma e retém obrigatoriamente em carteira propria 5% da emissdo

de papel comercial em que intervém como patrocinador.

6- Sem prejuizo da possibilidade de divulgagdo pelo emitente através do sistema de difusdo de
informagdo da AGMVM, o intermediario financeiro ou o patrocinador da emissdo, conforme
aplicavel, garantem a producdo e a divulgacdo de informagdo ao mercado, por parte da entidade
emitente, através do sitio na Infernet desta, com observancia do disposto no artigo 39° do Codigo

do Mercado de Valores Mobiliarios.

\

7- Caso o papel comercial ndo seja admitido a negociacdo em mercado regulamentado, o
intermediario financeiro ou o patrocinador da emissao, consoante aplicavel, publicam um relatério

sobre o papel comercial emitido, nos termos a definir por regulamento da AGMVM.

Artigo 15°
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Admissao a negociacio

1- O papel comercial pode ser admitido a negociagdo em mercado de valores mobilidrios.

2 - Previamente a admissdo, a entidade emitente disponibiliza ao mercado a nota informativa a

que se refere o artigo seguinte.

3 - Sem prejuizo do disposto no n.° 1 do artigo 122° do Cédigo do Mercado de Valores
Mobiliarios, o investidor qualificado que subscreva mais de 50% da emissdao de papel comercial
pode requerer a sua admissao a negociagdo em mercado de valores mobiliarios, sem necessidade

de autorizagdo de entidade emitente.
CAPITULO IV
DEVERES DE INFORMACAO
Artigo 16°
Nota informativa

1 - As entidades emitentes de papel comercial devem elaborar uma nota informativa sobre a
emissao ou o programa de emissdo, contendo informagdo sobre a sua situagdo patrimonial,
econdmica e financeira, individual e consolidado, e do grupo em que se inserem, consoante o
caso, ¢ as caracteristicas da emissdao, com o conteido indicado no anexo ao presente diploma, do

qual faz parte integrante.

2- A nota informativa de papel comercial ndo admitido a negociacdo em mercado regulamentado
deve incluir, além da informagao relativa a emissao ou ao programa de emissao e sobre a situacao
juridica e financeira do emitente anterior a emissdao do instrumento de mercado monetario, um
parecer elaborado por intermediario financeiro, pelo patrocinador da emissdo ou por auditor
certificado, em qualquer caso, desde que ndo sujeito a instru¢des do emitente, tendo por objeto a
verificacao das informagdes ali contidas, quando o papel comercial se destine a ser adquirido por

investidores qualificados.

3-Respeitando a nota informativa a um programa de emissao, a entidade emitente deve elaborar,
previamente a cada emissdo, uma informag¢do complementar na medida do necessario para a

individualizagdo da mesma.

4-Caso exista um prospeto valido que inclua a possibilidade de emissdo de papel comercial

considera-se dispensada a nota informativa, desde que o prospeto contenha informagao
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equivalente a referida no anexo ao presente diploma, do qual faz parte integrante.

5-Caso exista um prospeto quando o mesmo ndo seja obrigatorio, a emissao ou a admissdo a
negociagao do papel comercial nos termos desse prospeto seguem o regime previsto no Cédigo do

Mercado de Valores Mobiliarios para as situagdes em que o prospeto ¢ obrigatorio.

6-No caso de ser utilizado um prospeto de base, relativamente a cada emissao de papel comercial,
a informacao complementar prevista no n.° 3 ¢ prestada através das condi¢oes finais da oferta a

divulgar nos termos previstos no Codigo do Mercado de Valores Mobilidrios.

Artigo 17°
Idioma

Deve ser redigida em portugués ou acompanhada de traducdo para portugués a informagdo

divulgada em Cabo Verde.
Artigo 18°

Divulgacao

A nota informativa ¢ divulgada gratuitamente aos investidores:

a) Nas ofertas publicas de papel comercial, até ao inicio da oferta, através de disponibilizagio
junto do emitente e das entidades colocadoras e por meio do sistema de difusdo de informagdo da
AGMVM;

b) Nas ofertas particulares de papel comercial, junto do emitente, antes do inicio do periodo de

subscri¢do da emissao.
Artigo 19°

Responsabilidade pelo conteudo da informacéo

\

Aplica-se a informacao incluida na nota informativa de ofertas publicas e de admissdo a
negociagao de papel comercial o disposto nos artigos 191° e seguintes do Cédigo do Mercado de

Valores Mobiliarios.
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Artigo 20°
Outros deveres de informacao

1 - A entidade emitente de papel comercial admitido a negociagdo em mercado regulamentado
informa imediatamente o mercado sobre qualquer facto ou informagdo precisa de que tome
conhecimento e que ndo sejam publicos, suscetiveis de influenciar de maneira sensivel o preco do

papel comercial.

2- Para efeitos do niumero anterior, considera-se suscetivel de influenciar de maneira sensivel o
preco do papel comercial a informagdo que afete de modo previsivel e significativo a capacidade
do emitente de proceder ao reembolso da emissao.

3- Enquanto ndo for integralmente reembolsada uma emissao ou estiver valido um programa de
emissao, o emitente deve divulgar, através do seu sitio na Internet e sem prejuizo da possibilidade
de divulgagdo através do sistema de difusdo de informagao da AGMVM, o relatorio e contas

relativos ao exercicio mais recente.

\

4 - Quando a emissdao em causa ndo se destine a ser admitida & negociagdo em mercado
regulamentado, a informag¢do a que se referem os niumeros anteriores apenas tem de ser dada aos

respetivos titulares.

5- Salvo disposi¢ao legal em contrario, ndo sdo aplicaveis as entidades emitentes que tenham
exclusivamente papel comercial admitido a negociagdo em mercado regulamentado quaisquer
disposi¢des sobre a estrutura e governo societario das sociedades com valores mobiliarios

admitidos a negociagao em mercado regulamentado.
CAPITULO V
DIPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS
Artigo 21°
Regulamentacio

Compete a AGMVM elaborar os regulamentos necessarios a concretizagdo do disposto no
presente diploma e aos demais aspetos relacionados com o papel comercial, nomeadamente sobre

as seguintes matérias:

a) Racios de autonomia financeira adequados que as entidades emitentes de papel comercial

devem apresentar;
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b) Instrucdo do pedido de aprovacao de nota informativa;

¢) Forma de liquidacdo dos juros relativos a emissao de papel comercial;
d) Condigoes de rateio;

e) Caducidade da aprovacao da nota informativa;

f) Relatdrio a publicar pelo intermediario financeiro ou o patrocinador da emissdo, consoante

aplicavel, do papel comercial emitido e ndo admitido a negociagdo em mercado regulamentado;

g) Termos em que deve ser divulgada a oferta publica de papel comercial e locais de prestagcdo ao

publico de informagao relevante referida no n.° 1 do artigo anterior.
Artigo 22°
Supervisao

Compete a AGMVM fiscalizar o cumprimento do presente diploma e a supervisao dos mercados

onde seja negociado papel comercial.
Artigo 23°
Informacao estatistica

A informacao estatistica relativa a emissdo de papel comercial ¢ prestada a AGMVM nos termos a

definir por esta.
Artigo 24°

Entrada em vigor

O presente diploma entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagao.

Aprovado em Conselho de Ministros, aos 05 de junho de 2024. — Os Ministros, José Ulisses de

Pina Correia e Silva e Olavo Avelino Garcia Correia.
Promulgado em17 de julho de 2024
Publique-se.

O Presidente da Republica, JOSE MARIA PEREIRA NEVES.
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ANEXO
(A que se refere o artigo 16°)

Modelo de Nota Informativa

Informacdes Gerais

Data

Identificacdo da emissdo ou programa

Identificagdao do emitente

Identifica¢do do garante

Notacdo de risco atribuida por empresa de notagao de risco, caso exista

Identifica¢dao do intermediario financeiro e do patrocinador e dos servigos por estes prestados

Adverténcias a investidores

Enquadramento da oferta

Regime legal aplicavel a oferta e a elaboracdo da nota informativa

Identificacdo das pessoas responsaveis pela informagao contida na nota informativa

Fatores de risco
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Descri¢do dos fatores de risco inerentes a oferta, ao emitente e as suas atividades

Descricio do programa de emissao

Identificacdo da emissdo/do programa

Identificacdo do codigo ISIN ou codigo de identificagdo do papel comercial

Tipo de programa/emissao

Nome do emitente

Tipo de emitente

Objetivo da emissdo/do programa

Montante méximo da emissao/do programa

Forma e modalidade do papel comercial

Montante minimo /maximo de cada emissao

Remuneracao

Modo de determinacgdo da taxa de juro da emissdo

Moeda de denominagdo da emissao

Prazo da emissao
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'Valor nominal unitario

Legislagao aplicavel

Admissao a negociacao, se aplicavel

Identificacdo da entidade registadora

Identificacdo do sistema de liquidagao

Identifica¢dao da notagdo de risco, caso exista

Identifica¢do do garante

Natureza e ambito das garantias prestadas, caso existam

Agente pagador e entidade colocadora

Forma/Tipo de colocagdo

Restrigdes de venda, se aplicavel

Regime fiscal

Contacto da(s) pessoa(s) responsavel (eis) pelo programa

Informacdes adicionais sobre o programa, emitente € ou garante

Descricio do Emitente e/ou Garante
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Identificacao

Lei aplicavel

Data de constituigao

Sede social ou equivalente (endereco legal) e sede administrativa

Numero de inscri¢do, local de matricula

Récio de autonomia financeira, se aplicavel

Capital social atual (caso seja aplicavel, identificacdo do montante de capital subscrito e ndo

realizado)

Capitais proprios/Patrimonio liquido/Fundos préprios evidenciados no tltimo balango

individual aprovado

Normas contabilisticas utilizadas na elaboracao das contas individuais/consolidadas

Identificagao do mercado regulamentado e dos valores mobiliarios do emitente que estejam

admitidos a negociagao

Notagdes de risco do emitente, caso exista

Identificagdo do sitio da internet onde podem ser consultadas as demonstragdes financeiras
dos ultimos dois exercicios (consolidadas, caso o emitente seja obrigado a apresentar contas

consolidadas ou a inclui-las na nota informativa)
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Indicacdo sumaria da dependéncia da entidade emitente relativamente a quaisquer factos que
tenham importancia significativa para a sua atividade e sejam suscetiveis de afetar a
rentabilidade da entidade emitente no prazo abrangido pelo programa de emissdo até a data do

ultimo reembolso, designadamente alvaras, patentes, contratos ou novos processos de fabrico

Informagdes adicionais sobre o emitente
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