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CONSELHO DE MINISTROS

Decreto-lei n® 34/2017

de 17 de agosto

O presente diploma da sequéncia a orientacao iniciada
com o Decreto-lei n.° 39/2016, de 18 de julho, e tem o
mesmo objetivo, qual seja, o de facilitar o investimento
privado, agora, relativamente a terrenos abrangidos por
Zonas Turisticas Especiais, mas objeto de contratos reais
entre municipios e particulares.

Entende o Governo que, independentemente de qual
tenha sido a entidade publica a proceder a transmissio do
direito real sobre tais terrenos para o investidor privado,
nao pode este e, sobretudo, a sua iniciativa privada de
investimento ser prejudicados pela questdo da titularidade
ativa para realizar tal transmissdo. O interesse do pais
é que o investimento se faca e a economia cresca, gere
empregos e produza riqueza.

Nesse entendimento, em certas condi¢des indiciadoras
de boa-fé das partes e do efetivo interesse do investidor, as
transmissoes efetuadas sao convalidadas automaticamente,
embora sujeitas (i) a confirmacio administrativa da
verificacao dos requisitos e (ii) a condicao resolutiva tacita
do néo aproveitamento do terreno para o fim a que se
destina num prazo maximo de trés anos, condi¢io cuja
verificacdo determina a reversdo automatica dos terrenos
para o dominio privado do Estado, sem a obrigagdo de
compensacgio e com direito a demoli¢ao de construgoes
e edifica¢bes quando néo interessem objetivamente ao
fim a que o terreno se destina em conformidade com o
ordenamento turistico e com o projeto aprovado.

Com idéntico objetivo — orientar para o investimento
efetivo - os terrenos objeto dos contratos convalidados
a luz do presente diploma ficam sujeitos a um regime
de inalienabilidade relativa, marcado pela autorizacgéo
prévia a transmissfo ou a cessio da posi¢do contratual.

Aproveita-se ainda, na mesma orientacao, para rever
pontualmente os artigos 5.° e 6.° do Decreto-lei n.° 39/2016,
alargando até 31 de dezembro de 2015 a data da
celebracio, a eficacia real e alargando o escopo em
termos do investimento previsto dos contratos passiveis
de convalidac¢do nido automaAtica.

Na légica juridica da convalidacfo, explicita-se que o
remanescente do preco ou foro pertence ao municipio que
realizou a alienacao ora convalidada.

Assim,

No uso da faculdade conferida pela alinea a) do n.° 2 do
artigo 204.° da Constituicdo, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.°

Objeto
1. O presente diploma regula a situacao de terrenos
integrados em Zonas Turisticas Especiais que foram

objeto de contratos reais celebrados por municipios com
particulares.

https://kiosk.incv.cv

2. O presente diploma também procede a primeira
alteracdo ao Decreto-lei n.° 39/2016, de 18 de julho,
que aprova o regime excecional de transmissao para
a titularidade dos municipios de terrenos do dominio
privado do Estado.

Artigo 2.°

Transferéncia dominial

Sao transferidos para o dominio privado dos municipios
respetivos as parcelas de terrenos do dominio privado do
Estado integrados em Zonas de Desenvolvimento Turistico
Integral (ZDTI) e em Zonas de Reserva de Prote¢ao Turistica
(ZRPT) situados dentro do perimetro consolidado como
urbano, pré-urbano ou de expansido urbana devidamente
homologada e publicada no Boletim Oficial, que tenham sido
objeto de compra e venda, aforamento ou de constitui¢ao
de direito de superficie entre os referidos municipios e
particulares, quando, cumulativamente:

a) A celebracgdo do contrato tenha ocorrido antes
da integracdo dos terrenos alienados em ZDTI
ou ZRPT, e, da transmisséo haja inscri¢io em
vigor no registo predial;

b) O adquirente tenha projeto turistico aprovado ou em
condic¢oes de o ser ainda que com modificagoes,
em execug¢do ou para desenvolver no terreno
adquirido; e

¢) A consequente convalidacido do contrato nio afete
direitos legalmente adquiridos por terceiros através
do Estado ou de entidade com competéncia legal
para tal, sobre a parcela de terreno a que se
refere e validamente inscritos no registo predial,
antes da entrada em vigor do presente diploma.

Artigo 3.°

Convalidacao

1. Em consequéncia do disposto no artigo anterior, sido
convalidados, nos termos do nimero seguinte, os contratos
de compra e venda, de aforamento e de constituicio de
direito de superficie a que o mesmo artigo se refere.

2. A convalidacio é confirmada para cada caso, a
requerimento do interessado instruido com prova
documental da verificacdo dos requisitos exigidos pelo
artigo anterior, por despacho do membro do Governo
responsavel pela area da Economia ou por sua delegacéo,
ouvido o Ministério das Financas, apds aprovagio por parte
da entidade responsavel pelos investimentos turisticos,
industriais ou outros de natureza semelhante, do projeto
a ser implementado ou autorizacio da continuacio do
projeto em execucio, e tem efeito retroativo a data da
entrada em vigor do presente diploma.

3. O requerimento a que se refere o nimero anterior
deve ser apresentado no prazo de 1 (um) ano a contar
da data de publicagéo do presente diploma, sob pena de
caducidade da transferéncia dominial, mantendo-se a
nulidade da transmissio de bem alheio feita pelo municipio
e 0 dominio do Estado sobre o terreno.
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Artigo 4.°

Pagamento do preco, foro ou renda remanescente

Nos contratos convalidados nos termos do artigo
anterior, a parte do prego, foro ou renda nao paga ou
remida é devida ao Municipio respetivo, devendo a sua
liquidacéo fazer-se:

a) Nas condi¢des convencionadas no contrato, mas
contando-se os prazos a partir do despacho de
confirmacgéo a que se refere o n.° 2 do artigo
anterior; ou

b) Nas condigoes, diferentes das referidas em
alinea anterior, especificamente acordadas e
convencionadas por escrito, entre o particular
e 0 Municipio interessado.

Artigo 5.°

Condicgao resolutiva tacita

1. Os contratos convalidados nos termos do artigo
3.° sujeitam-se a condicao resolutiva tacita de nao
aproveitamento, nos termos dos n.°s 2 a 5 do artigo 41.° do
Decreto-legislativo n.° 2/2007, de 19 de julho, contando-se
os prazos de aproveitamento a partir da entrada em vigor
do presente diploma, com reducao para 3 (trés) anos do
prazo previsto no n.’ 3 do citado artigo 41.°

2. A condic¢do resolutiva tacita s6 nio opera se for
expressa ou tacitamente afastada por nova convencio
sobre o aproveitamento do terreno, celebrada entre o
Estado e o particular interessado no terreno a aproveitar.

3. Ocorrendo a condicao resolutiva técita, a parcela de
terreno a que se refere reverte para o dominio privado
do Estado, sem qualquer obrigacdo de compensacao
ou indemniza¢do quando as construgoes ou edifica¢bes
incorporadas ou instaladas nela, que pode demolir, nao
interessem de modo relevante ao fim a que a mesma se
destina, em conformidade com o ordenamento turistico
da zona.

Artigo 6.°

Inalienabilidade relativa

Os direitos sobre os terrenos cujos contratos sdo
convalidados nos termos do presente diploma nao podem
ser transmitidos ou cedidos, por qualquer forma, pelo
adquirente a terceiros sem o aproveitamento total ou
parcial para que se destinam, salvo consentimento prévio
do Departamento Governamental responsavel pela area
da Economia, ouvido o Departamento Governamental
responsavel pela area das Financas, para a continuacio do
investimento pelo proposto transmissario ou cessionario,
sob pena de nulidade da transmissao ou cessao e reversao
dos terrenos, nas condi¢bes em que se encontrarem, para
o dominio privado do Estado.

Artigo 7.°

Alteracao ao Decreto-lei n.° 39/2016, de 18 de julho
Sao alterados os artigos 5.° e 6.° do Decreto-lei n.’ 39/2016, de
18 de julho, que aprova do regime excecional de transmissio

para a titularidade dos municipios de terrenos do dominio
privado do Estado, que passam a ter a seguinte redacao:
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“Artigo 5.°
[...]

Considera-se automaticamente convalidado, com efeito
a partir da data que resulte do disposto no artigo 3.°,
qualquer contrato de compra e venda, aforamento ou
constitui¢do de direito de superficie celebrado até 31 de
dezembro de 2015 por qualquer municipio sobre terreno
do dominio privado do Estado abrangido pelo disposto
no n.’ 1 do artigo 2.°

Artigo 6.°

[..]

Pode ser convalidado, nos termos previstos na Portaria
a que se refere o artigo 8°, qualquer contrato de compra e
venda, aforamento ou constituigdo de direito de superficie
sobre terreno do dominio privado do Estado situado
fora dos perimetros delimitados e aprovados nos termos
dos artigos 3.° e 4.° e ndo abrangido por Zona Turistica
Especial, celebrado até 31 de dezembro de 2015 por
municipio para fins de investimento em qualquer setor da
economia, designadamente para fins turisticos, industriais
ou imobilidrios, em conformidade com a ordenamento
territorial correspondente, desde que:

) [...]
b) [...]
O[]
dy .7

Artigo 8.°

Entrada em vigor

O presente diploma entra em vigor no dia seguinte ao
da sua publicagao.

Aprovado no Conselho de Ministros do dia 11 de
julho de 2017.

José Ulisses de Pina Correia e Silva - Olavo Avelino
Garcia Correia - José da Silva Gongalves

Promulgado em 16 de agosto de 2017
Publique-se.

O Presidente da Republica, JORGE CARLOS DE
ALMEIDA FONSECA

Decreto-lei n°® 35/2017

de 17 de agosto

Enquanto meio de suprimento da falta de documento
que faz prova de um direito para efeitos de primeira
inscri¢do predial, o instituto da justificagio administrativa
de dominio a favor do Estado, originariamente regulado
através do Decreto-lei n.® 2/97, de 21 de janeiro, que
prevé o regime dos bens patrimoniais, vem sendo objeto
de alteragdes visando detalhar os seus procedimentos,
tal como foi efetivado pelo Decreto-lei n.° 35/2008, de
27 de outubro, que procedeu a sua primeira alteracio,
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adequd-lo a politica do cadastro predial, trazida pela
segunda alteracio realizada pelo Decreto-lei n.° 45/2014,
de 20 de agosto, e, o seu alinhamento com o poder local e
incremento de exigéncias implementado pelo Decreto-lei
n.° 18/2015, de 19 de marco, que fez a terceira alteracio
ao regime da justificacdo administrativa.

N3ao obstante as intencgoes positivas trazidas por tais
alteracoes, foi constatado, por um lado, a introducéo de
requisitos de prova de direito que contrariam a propria
génese do instituto da justificacdo administrativa que é,
conforme determina o artigo 133.° do Cédigo de Registo
Predial, o de substituir exatamente a inexisténcia de um
titulo que faca prova do direito, pois que o direito ja existe
por forca das varias leis que o afirmam a favor do Estado,
bem como requisitos que, ao invés de contribuir para a
transparéncia e maior participacdo de outras entidades,
na pratica, se traduziram em fortes bloqueios a celeridade
do uso do instituto, quer pelo aumento de prazos para a
sua conclusio e obtencio do titulo de registo, quer pela
exigéncia de multiplos meios e locais de publicitagido ao
invés de permitir o seu uso facultativo consoante o meio
onde se inserem exija que a noticia tenha importancia na
diaspora, quer, ainda, pelo facto de, apesar do bom intuito
de se inserir o poder local no circuito, no pressuposto de
um maior controlo por parte das autarquias locais, tal
insercao ter-se relevado de fraca relevancia perante a forca
que tais entidades ja tinham e continuam a ter nos moldes
comuns de deducdo de reclamacdes e suspensio ou até
invalidacao dos processos de justificacdo administrativa
quando reivindiquem para si o mesmo direito face a um
determinado imével.

Por outro lado, as alteragoes legais ndo serviram para
unificar o regime em um s6 diploma, continuando dispersos
e dissonantes, para além de ter mantido um ambito de
aplicagdo restrito a terrenos vagos e sem dono conhecido,
portanto, sem construgdes ou sinais de obra humana, dos
quais o Estado beneficia da determinacao legal de que lhe
pertencem, ndo tendo feito a necessaria atualizacéo do
ambito do regime a outra realidade de direitos exercidos
sobre imdveis, em concreto, prédios edificados com um
dono conhecido- o Estado- e que, como tal, também nao
sf@lo vagos, mas que nio beneficiam de um titulo formal
de aquisi¢do que permita o seu registo predial, titulo esse
que o Estado s6 conseguiria obter através da justificacio
administrativa se assim se regulasse.

O estado de exigéncias imbuidas pelas alteragoes levou
a que o Estado, volvidos dois anos, ndo tenha conseguido
concluir nenhum processo de justificacdo administrativa,
encontrando-se pendentes, desde meados do ano de 2015
até a presente data, varios processos, e, consequentemente,
o Estado vai perdendo oportunidades de investimento
externo e interno devida a desisténcia dos investidores face
a demora em ver concessoes e vendas a serem concluidas
em virtude do bloqueio adveniente das justificacgdes
administrativas, bem como se vé bloqueado em contribuir
para a descentralizacido e empoderamento das autarquias
locais mediante afetacdo ou transferéncia definitiva de
1iméveis para o poder local por ndo terem titulo.

O regime que ora se determina visa unificar os
diplomas avulsos, colmatar as lacunas e constrangimentos
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identificados e contribuir para a celeridade do procedimento
de justificagdo administrativa, com o consequente aumento
de eficiéncia na resposta as iniciativas de investimento
e as politicas locais.

Assim,

No uso da faculdade conferida pela alinea a) do n.° 2 do
artigo 204.° da Constituicdo, o Governo decreta o seguinte:

CAPITULO I
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 1.°

Objeto

O presente diploma regula o procedimento de justificacio
administrativa do dominio privado do Estado.

Artigo 2.°

Fins do procedimento de justificagao administrativa

A justificacdo administrativa destina-se a confirmar que
néo existe dono conhecido de um imével para o efeito da
sua integracdo no dominio privado do Estado, nos termos
do artigo 1342.° do Cédigo Civil, e a obtencao de primeira
inscrigdo predial para suprir a falta de documento de
prova do direito, nos termos do artigo 133.° do Cddigo de
Registo Predial.

CAPITULO I

PROCEDIMENTO DE JUSTIFICACAO
ADMINISTRATIVA PELO ESTADO RELATIVO
A PREDIO SEM DONO CONHECIDO

Artigo 3.°
Citacao edital

1. O procedimento de justificacdo administrativa de
dominio privado do Estado é promovido pelo servigo
central do Patriménio do Estado, através da citacio edital
de incertos para apresentarem, no prazo estabelecido no
presente diploma e na reparti¢éo de finangas por onde corre
0 processo, reclamacio devidamente fundamentada de que
adquiriram, por um modo legal, o direito de propriedade
ou outro direito real sobre o prédio em causa.

2. A citacdo edital prevista no nimero anterior aplica-se,
subsidiariamente, o disposto no Cédigo de Processo Civil.

Artigo 4.°

Sede do procedimento

O procedimento de justificagdo administrativa corre pela
reparticdo de finangas do concelho da situagio do prédio.

Artigo 5.°

Prazo de reclamacao

O prazo de reclamacéao no procedimento de justificagao
administrativa é de 30 (trinta) dias a contar da publicacio
do segundo anuncio previsto na alinea a) do n.’ 1 do
artigo 7.°
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Artigo 6.°

Pecas obrigatoérias do processo

O processo de justificagdo administrativa deve incluir
obrigatoriamente:

a) Para as areas ainda ndo abrangidas pelo cadastro
predial ou para situagdes de cadastro diferido
em 4reas abrangidas pelo cadastro predial,
o levantamento topografico, identificando
concretamente as confrontacoes do prédio,
elaborado pelos servigos municipais competentes
da situacdo do prédio ou por técnico competente
acreditado;

b) Certidao de inscri¢cdo matricial do prédio ou, ndo
estando inscrito, a respetiva certiddo negativa.

Artigo 7.°

Publicitacao do procedimento e do processo

LE obrigatoria, sob pena de nulidade, a publicitacdo da
existéncia do procedimento e do processo de justificacio
administrativa, com indicagio da existéncia dos documentos
referidos no artigo anterior, da denominacio e localizagdo
da reparti¢do de finangas por onde corre e do prazo de
reclamacéo, através dos seguintes meios cumulativos de
divulgacdo em simultaneo:

a) Publicacdo de antincios em dois nimeros seguidos
de um dos jornais mais lidos no pais, devendo os
anuncios conter o respetivo nimero de ordem e a
indicacdo explicita de que o prazo de reclamacio
¢é de 30 (trinta) dias a contar da publicacéo do
segundo anuncio;

b) Afixacdo de um edital na reparti¢do de financas
do concelho da situacgado do prédio, nos locais
de estilo, e, se for urbano, também no préprio
prédio; e

¢) Divulgagao através de sitios do Estado na internet,
designadamente o site do Ministério das Financas,
o “Porton di Nos Ilha”, e nos sites das embaixadas
e consulados de Cabo Verde no estrangeiro.

2. Complementar e facultativamente pode também o
processo de justificagdo administrativa ser publicitado
através de editais enviados ao Ministério dos Negocios
Estrangeiros para afixac¢io nos lugares de estilo das
embaixadas e consulados de Cabo Verde no estrangeiro,
sem prejuizo para a normal tramitagdo do procedimento.

3. Tratando-se de justificacio relativa a prédio rustico
que possa conter no seu interior parcelas da propriedade
de diferentes pessoas, os editais e andincios informam que
os reclamantes devem indicar logo a area em relacio a
qual é deduzida reclamacéo e as respetivas confrontagoes
precisas, com levantamento topografico nos termos do artigo
anterior, bem como os documentos comprovativos do direito
de propriedade ou de outro direito real que detém sobre
a parcela de terreno, sob pena de a reclamacio nao ser
atendida se restarem duvidas sobre se a parcela reclamada
se situa no interior do prédio objeto de justificacio e se
Ihe pertence.
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4. Ao processo sdo juntos:

a) Os antncios publicados nos termos da alinea a)
don.°1;

b) O termo da afixacio previsto na alinea b) do n.’ 1 lavrado
com indicacdo expressa das datas de inicio e
termo do periodo de exposicao e testemunhado
por autoridade administrativa; e

¢) Comprovativo da divulgacio prevista na alinea c)
don.1.

Artigo 8.°

Auséncia de reclamacao

Se, decorrido o prazo estabelecido no presente diploma,
néo tiver havido qualquer reclamacao é lavrado auto de
conformidade de prédio sem dono conhecido, pelo chefe
da reparticao de finangas por onde correu o procedimento.

Artigo 9.°

Decisao de reclamacao

1. Tendo, no prazo estabelecido no presente diploma,
sido apresentada qualquer reclamacao, o processo é
remetido ao servigo central do Patrimoénio do Estado e a
reclamacéo apreciada pelo respetivo dirigente, que pode:

a) Nao a atender nos casos do n.’ 3 do artigo 7.%

b) Indeferi-la liminarmente, em despacho fundamentado
demonstrando ser manifestamente infundada;

¢) Indeferi-la, apds diligéncias e informagdes comple-
mentares, se a julgar improcedente; ou

d) Deferi-la em despacho fundamentado, quando a
julgue procedente.

2. O ndo atendimento ou o indeferimento da reclamacéo
pode ser impugnado judicialmente nos termos do contencioso
administrativo, sem prejuizo da faculdade de recurso
aos meios nao contenciosos de garantia dos particulares
sem efeito suspensivo do prazo de impugnacio judicial.

3. O deferimento da reclamacéo determina o arquivamento
do processo de justificagdo administrativa.

4. Nos casos em que o ndo atendimento ou o indeferimento
da reclamacao nos termos do n.° 1 se tenham tornado
definitivos por ndo serem ja passiveis de impugnacao,
é lavrado auto de conformidade de prédio sem dono
conhecido pela reparticio das financas.

Artigo 10.°

Titulo para registo

O auto de conformidade de prédio, acompanhado do
levantamento topografico nos termos do artigo 6.°, constitui
titulo bastante para a inscri¢do no registo predial do
dominio privado do Estado sobre o prédio ou parcela a
que se refere.
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Artigo 11.°

Inscri¢ao no registo predial

A inscricido nos termos do artigo anterior é proviséria
por duvidas durante 6 (seis) meses, e, findo o prazo converte-se
em definitiva, salvo se estiver registada acao judicial em
que se tenha pedido a sua anulagao ou a declaracao da
sua nulidade.

Artigo 12.°

Direito de acesso a justica

A justificacdo administrativa ndo prejudica o direito do
reclamante ou de qualquer outro interessado de recorrer
aos meios comuns de acesso a justica para reivindicar
judicialmente o direito real sobre o prédio ou parcela
objeto de justificacdo.

CAPITULO 111

DISPOSICOES FINAIS
Artigo 13.°

Aplicacao a processos pendentes

O regime aprovado pelo presente diploma aplica-se, com
as devidas adaptacgoes, a todos os processos ja iniciados
de justificagdo administrativa que estejam pendentes.

Artigo 14.°
Revogacao

1. Fica revogado o artigo 37.° do Decreto-lei n.° 2/97, de
21 de janeiro, alterado pelos Decretos-leis n.°s 35/2008,
de 27 de outubro, 45/2014, de 20 de agosto, e 18/2015,
de 19 de margo.

2. O presente diploma derroga todas as demais normas
legais e regulamentares sobre a justificagdo administrativa
em tudo o que o contrariem.

Artigo 15.°

Entrada em vigor

O presente diploma entra em vigor no dia seguinte ao
da sua publicacao.

Aprovado no Conselho de Ministros do dia 11 de
julho de 2017.

José Ulisses de Pina Correia e Silva - Olavo Avelino
Garcia Correia - Janine Tatiana Santos Lélis - Eunice
Andrade da Silva Spencer Lopes

Promulgado em 16 de agosto de 2017

Publique-se.

O Presidente da Republica, JORGE CARLOS DE
ALMEIDA FONSECA
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Decreto-lei n°® 36/2017

de 17 de agosto

O presente diploma visa estabelecer o regime juridico
das operacdes de transmissio de créditos, com vista a
subsequente emissdo, pelas entidades adquirentes, de
valores mobilidrios destinados ao financiamento das
referidas operacoes. Regula-se, igualmente, a constituicio e
a atividade das duas tUnicas entidades que podem proceder
a titularizacao de créditos nos termos aqui previstos: os
fundos de titularizacdo de créditos e as sociedades de
titularizacao de créditos.

O primeiro dos veiculos de titularizagdo mencionados,
considerando a natureza de patriménio auténomo que
reveste, implica o estabelecimento de regras especiais
de funcionamento das respetivas sociedades gestoras,
tendo em conta a natureza das operacgoes de transmissao
de créditos para efeitos de titularizacio. A titularizacio
de créditos, usualmente conhecida por securitizag¢ao
(securitisation), consiste, no essencial, numa agregacao
de créditos e sua consequente autonomizacio, mudanca
de titularidade e emissao de valores representativos.

As operacgoes de titularizagdo visam como principais
agentes institui¢gdes financeiras, bem como sociedades
comerciais de grande dimensao e entidades publicas,
incluindo fundos auténomos e de natureza equiparada,
que passam a ter, nos termos do presente diploma,
uma oportunidade de diminuic¢édo dos seus riscos e dos
custos de obtencao de financiamento e aumento das
suas disponibilidades financeiras e liquidez. Por outro
lado, as operacdes de titularizacio representam, para os
demais operadores de mercado, novas oportunidades de
investimento, mediante a colocagdo e subscric¢do de titulos
no mercado de capitais e a sua respetiva rentabilizacio,
permitindo aos investidores finais a obtengéo de rendimentos
indexados ao valor dos créditos.

Neste regime permite-se que procedam a titularizagéo
de créditos institui¢bes financeiras, entidades publicas
(desde que as regras que lhes sejam especialmente
aplicaveis o ndo impecam) e outras pessoas coletivas
(incluindo fundos auténomos e de natureza equiparada)
cuja situacdo financeira seja devidamente acompanhada e
reunam determinadas condi¢ées. Relativamente ao sector
segurador, atenta a especifica natureza da atividade e as
solucdes adotadas em outros paises, delimita-se o universo
de créditos que podem ser objeto de cessdo no ambito de
operacgoes de titularizacdo. Impoe-se, no geral, para que
possam ser transmitidos para veiculos de titularizacdo, que
os créditos reinam um conjunto de requisitos, procurando-
se garantir a seguranga e transparéncia das operacgoes,
bem como a tutela dos interesses dos devedores, em
particular dos consumidores de servicos financeiros, dos
investidores e da supervisdo das institui¢des financeiras.

Com efeito, a concretizagdo de operacgoes de titularizacio
fica dependente de um prévio e rigoroso controlo de
legalidade, o qual é exercido no momento da emisséo dos
valores mobilidrios, sejam as unidades de titularizacéo
de fundos, sejam as obrigagdes a emitir pelas sociedades
de titularizacao.
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Também sujeitos a prévia autorizacio e a permanente
acompanhamento ficam os veiculos de titularizacdo —
fundos, sociedades gestoras e sociedades de titularizacido
—, tendo-se optado, com essa preocupacgio, por posicionar
os entes societarios dentro do sistema financeiro. Prevéem-se
igualmente exames mais aprofundados das operacdes
e informac¢ao mais detalhada sobre as mesmas caso se
destinem a comercializac¢io publica, designadamente com
procedimentos de notagido de risco e respetiva divulgacgio.

De um prisma de supervisio das institui¢des financeiras
cedentes, sujeita-se a realizacdo das transmissoes a prévia
autorizacio das competentes entidades de superviséio.

Quanto aos legitimos direitos dos devedores, especialmente
dos consumidores de servicos financeiros, consagram-se
normas que visam, perante eles, a neutralidade da
operacdo. A titularizacdo dos créditos ndo implica a
diminui¢do de nenhuma das garantias dos devedores,
continuando aqueles, no que ao sector financeiro respeita
e nao obstante a auséncia de notificacao da cesséo, a
manter todos os seus direitos e todo o seu relacionamento
com a institui¢do financeira cedente.

Nao se permite que os créditos sejam retransmitidos
pelos veiculos de titularizagdo — salvo em casos excecionais
—, permitindo-se apenas a circulacdo dos mesmos entre
sociedades de titularizag@o ou destas para os fundos.

As sociedades de titularizacio apenas podem financiar
a respetiva atividade por recurso a capitais proprios e a
emissoes de obrigagdes, tendo-se criado uma categoria
especifica de obrigacdes — as obrigacdes titularizadas — que
permitem obter uma afetacéo exclusiva de conjuntos de
créditos as responsabilidades emergentes da emissdo das
mesmas, tendo-se igualmente acautelado a modificacio
da estrutura acionista destas sociedades na pendéncia
de emissoes de obrigacoes, assim se visando acautelar
potenciais conflitos de interesses entre acionistas e
obrigacionistas.

Assim,

Nos termos do artigo 227.° da Lei n° 62/VII1/2014, de 23
de abril, que estabelece o regime juridico das atividades
das instituicoes financeiras; e

No uso da faculdade conferida pela alinea a) do n.° 2 do
artigo 204.° da Constitui¢ao, o Governo decreta o seguinte:

CAPITULO I
TITULARIZACAO DE CREDITOS
Artigo 1.°
Objeto
O presente diploma estabelece o regime das cessées
de créditos para efeitos de titularizacdo e regula a
constituic¢do e o funcionamento dos fundos de titularizagio

de créditos, das sociedades de titularizacao de créditos
e das sociedades gestoras daqueles fundos.
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Artigo 2.°
Ambito de aplicacao

1. Consideram-se realizadas para efeitos de titularizac¢do
as cessbes de créditos em que a entidade cessionaria
seja um fundo de titularizacio de créditos ou uma
sociedade gestora de titularizacdo de créditos.

2. O disposto no presente diploma é aplicavel, com
as devidas adaptacdes, as operacoes de titularizacao
de outros ativos, competindo a Auditoria Geral do
Mercado de Valores Mobiliarios (AGMVM) definir, por
regulamento, as regras necessarias para a concretizacao
do respetivo regime.

Artigo 3.°

Entidadescedentes

1. Podem ceder créditos para feitos de titularizacao
o Estado e demais pessoas coletivas publicas, os fundos
auténomos ou entidades a eles equiparadas, as instituicoes de
crédito, as empresas de seguros, os fundos de pensoes e
as sociedades gestoras de fundos de pensoes, bem como
outras pessoas coletivas cujas contas dos 3 (trés) dltimos
exercicios tenham sido objeto de auditoria por auditor
certificado registado na AGMVM.

2. Em casos devidamente justificados, designadamente
por se tratar de pessoa coletiva cuja lei pessoal seja
estrangeira, a AGMVM pode aceitar relatorios de
auditoria emitidos por auditor internacionalmente
reconhecido, contanto que sejam devidamente acautelados
os interesses dos investidores e adequadamente analisada
a situagéo da pessoa coletiva.

Artigo 4.°
Entidades cessionarias
Sé podem adquirir créditos para titularizacao:
a) Os fundos de titularizacgao de créditos;
b) As sociedades de titularizagéo de créditos.
Artigo 5.°
Créditossuscetiveisdetitularizacao

1. Sem prejuizo do disposto no niimero seguinte, sé
podem ser objeto de cessao para titularizacgao créditos
em relacfo aos quais se verifiquem cumulativamente
os seguintes requisitos:

a) A suatransmissibilidade ndo se encontrar sujeita
a restri¢oes legais ou convencionais;

b) Serem de natureza pecuniaria;
¢) Nao se encontrarem sujeitos a condi¢io;

d) Nao serem litigiosos e ndo se encontrarem dados
em garantia nem judicialmente penhorados
ouapreendidos.

2. Podem ainda ser cedidos para titularizacgao créditos
futuros desde que emergentes de relacées constituidas
e de montante conhecido ou estimavel.
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3. Sem prejuizo de regime especial aplicavel, o Estado
e a seguranca social podem ceder créditos para efeitos
de titularizagio, ainda que esses créditos se encontrem
sujeitos a condi¢ao ou sejam litigiosos, podendo, neste
caso, o cedente nao garantir a existéncia e exigibilidade
desses créditos.

4. Podem igualmente ser cedidos para titularizacgao
créditos hipotecarios, que tenham sido concedidos
para a aquisic¢ao, construcao e realizacio de obras de
conservacdo ordindria, extraordinaria e de beneficia¢ao
de habitacado prépria ao abrigo do regime geral de
crédito, do regime de crédito bonificado ou do regime
de crédito jovem bonificado, originados por institui¢es
de crédito legalmente autorizadas a conceder créditos
garantidos por hipoteca.

5. Sem prejuizo do disposto nos nimeros anteriores,
as empresas de seguros, os fundos de pensodes e as
sociedades gestoras de fundos de pensoes sé podem
ceder para titularizagio:

a) Créditos hipotecarios;

b) Créditos sobre o Estado ou outras pessoas coletivas
publicas;

¢) Créditos de fundos de pensoes relativos as
contribui¢des dos respetivos participantes,
sem prejuizo dos beneficios a atribuir a estes.

6. A cessao deve ser plena, ndo pode ficar sujeita a
condicdo nem a termo, salvo nos casos previstos no n.° 2
do artigo 29.° e nos casos de subscri¢do incompleta de
unidades de titularizagdo ou de obrigacées titularizadas,
nao podendo o cedente, ou entidade que com este
se encontre constituida em relacao de grupo ou de
dominio, conceder quaisquer garantias ou assumir
responsabilidades pelo cumprimento, sem prejuizo, em
relacdo aos créditos presentes, do disposto no n.° 1 do
artigo 587.° do Cédigo Civil, exceto nos casos previstos
no n.” 3 do presente artigo.

7. O disposto no nimero anterior ndo prejudica
a possibilidade de os créditos serem garantidos por
terceiro ou o risco de ndo cumprimento ser transferido
para empresa de seguros.

8. A entidade cedente fica obrigada a revelar ao
cessionario os factos relevantes suscetiveis de afetar
significativamente o valor global dos créditos que
sejam do seu conhecimento a data da producao de
efeitos da cessao.

Artigo 6.°

Gestao doscréditos

1. Quando a entidade cedente seja fundo auténomo ou
entidade equiparada, instituicdo de crédito, empresa de
seguros, fundo de pensées ou sociedade gestora de fundos
de pensoes, deve ser sempre celebrado, simultaneamente
com a cessio, contrato pelo qual a entidade cedente ou,
no caso dos fundos de pensoes, a respetiva sociedade
gestora fique obrigada a praticar, em nome e em
representacdo da entidade cessionaria, todos os atos que
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serevelem adequados a boa gestao dos créditos e, se for
o caso, das respetivas garantias, a assegurar 0s Servigos
de cobranga, os servi¢os administrativos relativos aos
créditos, todas as relacées com os respetivos devedores
e os atos conservatorios, modificativos e extintivos
relativos as garantias, caso existam.

2. Sem prejuizo do disposto no niimero seguinte, a
gestao dos créditos pode, nas demais situacoes, ser
assegurada pelo cessionario, pelo cedente ou por terceira
entidade idonea.

3. A gestdo e cobranca dos créditos tributarios objeto
de cessao pelo Estado e pela seguranca social para efeitos
de titularizacao é assegurada, mediante retribuigio,
pelo cedente ou pelo Estado através da Direcdo Nacional
das Receitas do Estado.

4. Em casos devidamente justificados, pode a AGMVM
autorizar que, nas situacoes referidas no n.’ 1, a gestao
dos créditos seja assegurada por entidade diferente do
cedente.

5. Quando o gestor dos créditos nao for o cessionario,
a oneracdo e a alienacao doscréditos sdao sempre,
expressa e individualmente, autorizadas por aquele.

6. Sem prejuizo da responsabilidade das partes, o
contrato de gestao de créditos objeto de titularizacio s6
pode cessar com motivo justificado, devendo a substituicéo
do gestor dos créditos, nesse caso, realizar-se com a
observancia do disposto nos niimeros anteriores.

7. Em caso de faléncia do gestor dos créditos, os
montantes que estiverem na sua posse decorrentes de
pagamentosrelativos a créditos cedidos para titularizacdo
nédointegram a massa falida.

Artigo 7.°

Efeitos dacessao

1. Sem prejuizo do disposto no n.° 4, a eficacia da
cessfo para titularizagdo em relagdo aos devedores
fica dependente de notificacao.

2. A notificacado prevista no numero anterior é feita
por carta registada enviada para o domicilio do devedor
constante do contrato do qual emerge o crédito objeto
da cessao, considerando-se, para todos os efeitos, a
notificacao realizada no 3.° dia util posterior ao do
registo da carta.

3. A substituicdo do gestor dos créditos, de acordo
com o n.° 6 do artigo anterior, deve ser notificada aos
devedores nos termos previstos no nimero anterior.

4. Quando a entidade cedente seja o Estado, a
seguranca social, fundo auténomo ou entidade equiparada,
instituigdo de crédito, empresa de seguros, fundo de
pensdes ou sociedade gestora de fundo de pensodes, a
cesséo de créditos para titularizacdo produz efeitos
em relagdo aos respetivos devedores no momento em
que se tornar eficaz entre o cedente e o cessionario, nao
dependendo do conhecimento, aceitacao ou notificacao
desses devedores.
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5. Em casos devidamente justificados, a AGMVM
pode autorizar que o disposto no nimero anterior seja
igualmente aplicavel quando a entidade que mantém
as relacoes com os devedores, ainda que distinta do
cedente, assegure a gestao dos créditos.

6. Dos meios de defesa que lhes seria licito invocar contra
o cedente, os devedores dos créditos objeto de cessio s6
podem opor ao cessionario aqueles que provenham de
facto anterior ao momento em que a cessio se torne
eficaz entre o cedente e o cessionario.

7. A cessao de créditos para titularizagio respeita
sempre as situacdes juridicas de que emergem os
créditos objeto de cessido e todos os direitos e garantias
dos devedores oponiveis ao cedente dos créditos ou o
estipulado nos contratos celebrados com os devedores
dos créditos, designadamente quanto ao exercicio dos
respetivos direitos em matéria de reembolso antecipado,
de renegociagao das condigées do crédito, cessio da
posi¢do contratual e sub-rogacio, mantendo estes todas
as relacées exclusivamente com o cedente, caso este seja
uma das entidades referidas no n.° 4.

8. Nocasode cessao para titularizacdo de quaisquer
créditos hipotecarios que tenham sido concedidos
para a aquisic¢ao, construcao e realizag¢io de obras de
conservacio ordinaria, extraordinaria e de beneficiagdo
de habitagao prépria ao abrigo do regime geral de
crédito, do regime de crédito bonificado ou do regime
de crédito jovem bonificado, as entidades cessionarias
passam, por efeito da cessio, a ter também direito a
receber quaisquer subsidios aplicaveis, nao sendo os
regimes de crédito previstos de forma alguma afetados
pela titularizagao dos créditos em causa.

Artigo 8.°

Forma do contrato de cessao de créditos

1. O contrato de cessao de créditos para titularizacao
pode ser celebrado por documento particular, ainda que
tenha por objeto créditos hipotecarios.

2. Para efeitos de averbamento no registo da transmissio
dos créditos hipotecarios, ou outras garantias sujeitas
a registo, o documento particular referido no nimero
anterior constitui titulo bastante desde que contenha o
reconhecimento presencial das assinaturas nele apostas,
efetuado por notario

3. O disposto nos nimeros anteriores aplica-se
igualmente as transmissoes efetuadas nos termos das
alineas b) e ¢) don.’ 1 do artigo 12.°, do n.’ 5 do artigo 39.°
e do artigo 46.°.

Artigo 9.°

Tutela dos créditos
1. A cessao dos créditos para titularizacio:

a) S6 pode ser objeto de impugnacao pauliana no
caso de os interessados provarem a verificacdo
dos requisitos previstos nos artigos 610.° e
612.° do Cédigo Civil, ndo sendo aplicaveis
as presuncoes legalmente estabelecidas,
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designadamente no artigo 324.° do Cédigo
da Recuperagao e da Insolvéncia, aprovado
pela Lei n.° 116/VIII/2016, de 22 de marco;

b) Nao pode ser resolvida em beneficio da massa
falida, exceto se os interessados provarem
que as partes agiram de ma fé.

2. Nao fazem parte da massa falida do cedente os
montantes pagos no ambito de créditos cedidos para
titularizacio anteriormente a faléncia e que apenas se
vencam depois dela.

CAPITULO TI
FUNDOS DE TITULARIZACAO DE CREDITOS

Seccgao 1
Fundos de Titularizacao de Créditos
Artigo 10.°
Nocao

1. Os fundos de titularizacao de créditos, adiante
designados por fundos, sdo patriménios auténomos
pertencentes, no regime especial de comunhéao regulado
no presente diploma, a uma pluralidade de pessoas,
singulares ou coletivas, ndo respondendo, em caso
algum, pelas dividas destas pessoas, das entidades
que, nos termos da lei, asseguram a sua gestao e das
entidades as quais hajam sido adquiridos os créditos
que os integrem.

2. Os fundos sao divididos em parcelas que revestem
a forma de valores escriturais com o valor nominal que
for previsto no regulamento de gestao do fundo e sao
designadas por unidades de titularizacgao de créditos,
adiante apenas unidades de titularizacao.

3. O nimero de unidades de titularizagdo de cada
fundo é determinado no respetivo regulamento de gestao.

4. A responsabilidade de cada titular de unidades de
titularizacao pelas obrigac¢bes do fundo é limitada ao
valor das unidades de titularizacao subscritas.

Artigo 11.°

Modalidades de fundos

1. Os fundos podem ser de patriménio variavel ou de
patriménio fixo.

2. S0 de patrimoénio variavel os fundos cujo regulamento
de gestao preveja, cumulativa ou exclusivamente:

a) A aquisi¢do de novos créditos, quer quando o
fundo detenha créditos de prazo inferior
ao da sua duracio, por substituicdo destes
na data do respetivo vencimento, quer em
adi¢do aos créditos adquiridos no momento
da constitui¢ao do fundo;

b) A realizagio de novas emissées de unidades de
titularizacao.

3. Sao de patrimonio fixo os fundos em relacio aos
quais nio seja possivel, nos termos do numero anterior,
modificar os respetivos ativos ou passivos.
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Artigo 12.°

Modificacao do ativo dos fundos

1. Os fundos de patriménio fixo ou de patriménio
variavel podem sempre adquirir novos créditos desde
que o respetivo regulamento de gestao o preveja e se
verifique alguma das seguintes situagoes:

a) Cumprimento antecipado dos créditos detidos
pelo fundo;

b) Alteraciao das caracteristicas dos créditos que
determinaram a sua integracio na carteira
do fundo, nomeadamente no ambito da
renegociacao das respetivas condigdes entre
o devedor e a entidade cedente, caso em que
pode o fundo proceder a retransmissdo do
crédito abrangido ao cedente;

¢) Existéncia de vicios ocultos em relacéo a créditos
detidos pelo fundo.

2. A AGMVM define, por regulamento, as condigdes e
limites para a modificacido do ativo dos fundos ao abrigo
do disposto na alinea b) do nimero anterior.

Artigo 13.°

Composicao do patrimoénio dos fundos

1. Os fundos devem aplicar os seus ativos na aquisi¢ao
inicial ou subsequente de créditos, nos termos do
presente diploma e do respetivo regulamento de gestio,
0s quais nao podem representar menos de 75% (setenta
e cinco por cento) do ativo do fundo.

2. Os fundos podem ainda, a titulo acessoério, aplicar as
respetivas reservas de liquidez na aquisi¢ao de valores
mobiliarios cotados em mercado regulamentado e de
titulos de divida, publica ou privada, de curto prazo,
na medida adequada para assegurar uma gestao
eficiente do fundo.

3. Os ativos adquiridos nos termos do nimero anterior
devem revestir as caracteristicasnecessarias para que a
sua detencido pelo fundo nao altere a notacio de risco
que tenha sido atribuida as unidades de titularizacao,
podendo a AGMVM concretizar em regulamento os ativos
que para esse efeito ndo sejam elegiveis.

4. O passivo dos fundos pode abranger as responsabilidades
emergentes das unidades de titularizacio, referidas
no n.° 1 do artigo 33.°, de contratos de empréstimo,
de contratos destinados a cobertura de riscos e das
remuneracoes devidas pelos servigos que lhes sejam
prestados, designadamente pela sociedade gestora e
pelo depositario.

5. Os créditos do fundo ndo podem ser objeto de
oneragido por qualquer forma ou de alienagio, exceto
nos casos previstos nas alineas b) e ¢) do n.° 1 do artigo
12.°, no artigo 14.° e no n.° 5 do artigo 39.° ou se se
tratar de créditos vencidos.

6. Os créditos cedidos pelo Estado e pela seguranga
social para efeitos de titularizagio ndo sdo suscetiveis
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de posterior cessdo pela entidade cessionaria a terceiros,
salvo para fundos de titularizac¢io de créditos ou sociedades
de titularizagdo de créditos com o consentimento do
Estado ou da seguranca social, conforme aplicavel.

Artigo 14.°

Empréstimos

1. Para dotar o fundo das necessarias reservas
de liquidez, as sociedades gestoras podem contrair
empréstimos por conta dos fundos que administrem
desde que o regulamento de gestdo o permita.

2. AAGMVM pode estabelecer, por regulamento, as
condicoes e os limites em que, com finalidades distintas
da prevista no niumero anterior, as sociedades gestoras
podem contrair empréstimos por conta dos fundos que
administrem, incluindo junto de entidades que tenham
transmitido créditos para os fundos, bem como dar em
garantia créditos detidos pelos fundos, designadamente
estabelecer limites em relacao ao valor global do
fundo, os quais poderéo variar em func¢ao da forma
de comercializacao das unidades de titularizacao e
da especial qualificagido dos investidores que possam
deter as referidas unidades de titularizacio.

Artigo 15.°

Cobertura de riscos

1. As sociedades gestoras podem recorrer, por conta dos
fundos que administrem, nos termos e condi¢oes previstos
no regulamento de gestao, a técnicas e instrumentos de
cobertura de risco, designadamente contratos de swap
de taxas de juro e de divisas.

2. A AGMVM pode estabelecer, por regulamento, as
condigées e limites em que as sociedades gestoras podem
recorrer a técnicas e instrumentos de cobertura de risco.

Seccao 11
Sociedades Gestoras
Artigo 16.°

Administracao dos fundos

1. A administracéo dos fundos deve ser exercida por
uma sociedade gestora de fundos de titularizacao de
créditos, adiante designada apenas por sociedade gestora.

2. As sociedades gestoras devem ter a sua sede e a
sua administracao efetiva em Cabo Verde.

Artigo 17.°

Sociedades gestoras

1. As sociedades gestoras devem ter por objeto exclusivo
a administracdo, por conta dos detentores das unidades
de titularizacgio, de um ou mais fundos.

2. As sociedades gestoras ndo podem transferir
para terceiros, total ou parcialmente, os poderes de
administracio dos fundos que lhes sdo conferidos por
lei, sem prejuizo da possibilidade de recorrerem aos
servigos de terceiros que se mostrem convenientes
para o exercicio da sua atividade, designadamente
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para o efeito da gestdo dos créditos detidos pelos fundos
e das respetivas garantias, bem como da aplicacao de
reservas de liquidez.

Artigo 18.°

Constituicao

1. As sociedades gestoras de fundos de titularizacao
de créditos sdo institui¢oes financeiras que adotam o
tipo de sociedade anénima.

2. O capital social das sociedades gestoras deve
encontrar-se obrigatoriamente representado por agoes
nominativas.

3. A firma das sociedades gestoras deve incluir a
expressio «Sociedade gestora de fundos de titularizagao
de créditos» ou a abreviatura SGFTC.

4. E vedado aos membros dos orgaos de administragao
das sociedades gestoras e as pessoas que com a mesma
mantiverem contrato de trabalho exercer quaisquer
fun¢bes em outras sociedades gestoras.

Artigo 19.°

Funcoes da sociedade gestora

As sociedades gestoras atuam por conta e no interesse
exclusivo dos detentores das unidades de titularizagao do
fundo, competindo-lhes praticar todos os atos e operacoes
necessarios ou convenientes a boa administragio do
fundo, de acordo com critérios de elevada diligéncia e
competénciaprofissional,designadamente:

a) Aplicar os ativos do fundo na aquisi¢éo de créditos,
de acordo com a lei e o regulamento de gestao,
proceder, no caso previsto no n.° 1 do artigo 7.°,
a notificac¢do da cessdo aos respetivos devedores
e, quando se trate de créditos hipotecarios,
promover o averbamento da transmissao no
registo predial,;

b) Praticar todos os atos e celebrar todos os contratos
necessarios ou convenientes para a emissao
das unidades de titularizacéao;

¢) Contrair empréstimos por conta do fundo, nos
termos do artigo 14.°, desde que o regulamento
de gestao do fundo o permita;

d) Gerir os montantes pagos pelos devedores dos
créditos que integrarem o fundo;

e) Calcular e mandar efetuar os pagamentos
correspondentes aos rendimentos e reembolsos
das unidades de titularizacéo;

/) Pagar as despesas que, nos termos do regulamento
de gestao, caiba ao fundo suportar;

2) Manter em ordem a escrita do fundo;

h) Dar cumprimento aos deveres de informacao
estabelecidos por lei ou pelo regulamento de
gestao;

1) Informar a AGMVM, sempre que esta o solicite,
sobre as aplicacoes referidas no n.° 2 do artigo 13.%
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J) Praticar todos os atos adequados a boa gestéo
dos créditos e das respetivas garantias, caso
a gestdo nao seja assegurada pelo cedente ou
por terceiro;

k) Autorizar a alienacéo e a oneracao de créditos
do fundo, nos casos previstos nos n.°s 5 e 6
do artigo 13.°.

Artigo 20.°

Fundos préprios

Os fundos préprios das sociedades gestoras néo
podem ser inferiores as seguintes percentagens do valor
liquido global dos fundos que administrem:

a) Até 7.500.000.000$00 (sete milhdes e quinhentos
mil escudos): 0,5%;

b) No excedente: 1 (por mil).
Artigo 21.°

Acesso ao mercado interbancario

As sociedades gestoras podem, no exercicio das
respetivas funcgoes, ter acesso ao mercado interbancario,
nas condi¢bes definidas pelo Banco de Cabo Verde.

Artigo 22.°

Operacéoes vedadas
As sociedades gestoras é especialmente vedado:
a) Contrair empréstimos por conta propria;

b) Onerar, por qualquer forma, ou alienar os créditos
que integrem o fundo, exceto nos casos previstos
nos n.’s 5 e 6 do artigo 13.%

¢) Adquirir, por conta propria, valores mobiliarios
de qualquer natureza, com excec¢do de fundos
publicos, nacionais e estrangeiros, e de valores
mobiliarios aos mesmos equiparados;

d) Conceder crédito, incluindo prestacéo de garantias,
por conta prépria ou por conta dos fundos que
administrem;

e) Adquirir, por conta prépria, imoéveis para
além dos necessarios as suas instalagoes e
funcionamento.

Artigo 23.°

Substituicao da sociedade gestora

1. Em casos excecionais, a AGMVM pode, a requerimento
conjunto da sociedade gestora e do depositario e desde
que sejam acautelados os interesses dos detentores
de unidades de titularizagao do fundo, autorizar a
substituicdo da sociedade gestora.

2. Caso seja revogada pelo Banco de Cabo Verde a
autorizacao da sociedade gestora ou se verifique outra
causa de dissoluc¢do da sociedade, a AGMVM pode
determinar a substitui¢do da sociedade gestora.
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Seccao 111
Depositario
Artigo 24.°

Depodsito dos valores dos fundos

1. Devem ser confiados a um Unico depositario os
valores que integram o fundo, designadamente:

a) Os montantes recebidos a titulo de pagamento de
juros ou de reembolso de capital respeitantes
aos créditos que integram o fundo;

b) Os valores mobiliarios adquiridos por conta do
fundo, nos termos do n.° 2 do artigo 13.°

¢) Os montantes resultantes de empréstimos
contraidos pela sociedade gestora por conta
do fundo, de acordo com o artigo 14.°, desde
que o regulamento de gestao o permita.

2. Podem ser depositarias os bancos, nos termos da
Leil n.° 61/VIII/2014, de 23 de abril, que disponham
de fundos proéprios néo inferiores a 800.000.000$00
(oitocentos milhoes de escudos).

3. O depositario deve ter a sua sede efetiva em Cabo
Verde ou deve estar estabelecido em Cabo Verde através
de sucursal.

4. As relacgdes entre a sociedade gestora e o depositario
sdo regidas por contrato escrito.

Artigo 25.°
Funcgoes do depositario
1. Compete, designadamente, ao depositario:

a) Receber, em depdsito, os valores do fundo e
guardar todos os documentos e outros meios
probatoérios relativos aos créditos que integrem
o fundo e que néo tenham sido conservados
pelo respetivo cedente;

b) Receber em depdsito ou inscrever em registo os
valores mobiliarios que, nos termos do n.° 2
do artigo 13.°, integrem o fundo;

¢) Efetuar todas as aplicacoes dos ativos do fundo
de que a sociedade gestora o incumba, de
acordo com as instrucoes desta;

d) Cobrar por conta do fundo, quando o regulamento
de gestdo o preveja, e de acordo com as instrugdes
da sociedade gestora, os juros e o capital dos
créditos que integrem o fundo, bem como
praticar todos os demais atos que se revelem
adequados a boa administragio doscréditos;

e) Pagar aos detentores das unidades de titularizacéo,
nos termos das instrugoes transmitidas pela
sociedade gestora, os rendimentos peridédicos
e proceder ao reembolso daquelas unidades
detitularizacao;
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/) Executar todas as demais instrucdes que lhe sejam
transmitidas pela sociedade gestora;

8) Propor a AGMVM, no caso de, em relagao a
sociedade gestora, se verificar alguma das
situacoes previstas no n.’ 2 do artigo 23.°, a
sua substituic¢io;

h) Assegurar que nas operacoes relativas aos valores
que integram o fundo a contrapartida lhe
seja entregue nos prazos conformes a pratica
do mercado;

1) Assegurar que os rendimentos do fundo sejam
aplicados em conformidade com a lei e o
regulamento degestao;

J) Assumir uma fung¢ao de vigilancia e garantir perante
os detentores de unidade de titularizacio o
cumprimento do regulamento de gestéo.

2. O depositario tem o dever de, previamente ao seu
cumprimento, verificar a conformidade de todas as
instrucgées recebidas da sociedade gestora com a leie o
regulamento de gestao.

3. O depositario pode ainda celebrar com a sociedade
gestora, atuando por conta do fundo e com observancia do
disposto no artigo 15.° contratos de swap, contratos de
garantia de taxa de juro ou quaisquer outros destinados
a assegurar a cobertura dos riscos do fundo.

4. O depositario pode adquirir unidades de titularizagéo
dos fundos em relacio aos quais exerca essas funcéoes.

5. A substitui¢do do depositario aplica-se o disposto
no artigo 23.°, bastando que o pedido de substituicao
seja apresentado pela sociedade gestora.

Artigo 26.°

Responsabilidade da sociedade gestora e do depositario

1. A sociedade gestora e o depositario respondem
solidariamente perante os detentores das unidades
de titularizacédo pelo cumprimento das obrigacdes
contraidas nos termos da lei e do regulamento degestéo.

2. A sociedade gestora e o depositario sdo ainda
solidariamente responsaveis perante os detentores das
unidades de titularizacdo pela veracidade, atualidade,
rigor e suficiéncia da informacgao contida no regulamento
de gestao.

3. A responsabilidade do depositario nao é afetada
pelo facto de a guarda dos valores do fundo ser por ele
confiada, no todo ou em parte, a um terceiro.

Artigo 27.°

Despesas do fundo

O regulamento de gestio deve prever todas as despesas
e encargos que devam ser suportados pelo fundo,
designadamente as remuneracoes dos servigos a prestar
pela sociedade gestora, pelo depositario ou, nos casos
em que a lei o permite, por terceiros.
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Seccao IV

Constitui¢do dos Fundos de Titularizacao e Regulamento
de Gestao

Artigo 28.°

Autorizacao

1. A constituicao de fundos depende de autorizacio
da AGMVM.

2. O pedido de autorizacao a apresentar pela sociedade
gestora deve ser instruido com os seguintes documentos:

a) Projeto do regulamento de gestao;
b) Projeto de contrato a celebrar com o depositario;

¢) Contrato de aquisi¢do dos créditos que irao
integrar o fundo;

d) Se for caso disso, projeto dos contratos de gestéo
dos créditos, a celebrar nos termos do artigo 6.°

e) Plano financeiro previsional do fundo, detalhando
os fluxos financeiros que se preveem para
toda a sua duracio e a respetiva afetacao
aos detentores das unidades de titularizacao.

3. Caso as unidades de titularizacao se destinem a
ser emitidas com recurso a subscri¢do publica, o pedido
deve ainda ser instruido com os seguintes documentos:

a) Projeto de prospeto;
b) Contrato decolocacéo.

4. A AGMVM pode ainda requerer que o pedido a
que se refere o numero anterior contenha um relatério
de notacao de risco elaborado por sociedade de notacao
de risco registada na AGMVM, o qual deve conter,
pelo menos e sem prejuizo de outros que a AGMVM,
por regulamento, venha a estabelecer:

a) Apreciacgao sobre a qualidade dos créditos que
integram o fundo e, se este detiver créditos
de qualidade distinta, uma andlise sobre a
qualidade de cada categoria de créditos detidos;

b) Confirmacéo sobre os pressupostos e consisténcia
das perspetivas de evolugdo patrimonial na
base das quais foi financeiramente planeada
a operacao;

¢) Adequacéao da estrutura da operacao, incluindo os
meios necessarios para agestiao dos créditos;

d) Natureza e adequacéio das eventuais garantias
de que beneficiem os detentores das unidades
detitularizacao;

e) Risco de insolvéncia inerente a cada unidade de
titularizacao.

5. Se a entidade cedente dos créditos a adquirir pelo
fundo for instituicdo de crédito, empresa de seguros,
fundo de pensodes ou sociedade gestora de fundos de
pensdes, a autorizacio depende de parecer favoravel
a emitir pelo Banco de Cabo Verde.
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6. O prazo para a emissio dos pareceres referidos
no numero anterior é de 30 dias contados da data de
rececdo da cépia do processo que a AGMVM enviara
ao Banco de Cabo Verde.

7. A AGMVM pode solicitar a sociedade gestora os
esclarecimentos e as informagbes complementares que
repute adequados, bem como as alteragoes necessarias
aos documentos que instruem o pedido.

8. A decisio deve ser notificada pela AGMVM a
requerente no prazo de 30 dias a contar da data de
rececao do pedido ou, se for o caso, da rececio do parecer
previsto no nimero 5, das informacoes complementares
ou dos documentos alterados a que se refere o nimero
anterior, mas em caso nenhum depois de decorridos 90
dias sobre a data de apresentacao do pedido.

9. Quando a sociedade gestora requeira que a emissao
das unidades de titularizacao se realize através de
oferta publica, a concessio de autorizacio implica a
aprovacao do respetivo prospeto.

Artigo 29.°

Constituicao

1. O fundo considera-se constituido no momento da
liquidacio financeira da subscricdo das unidades de
titularizacio.

2. O contrato de aquisigao dos créditos e o contrato
com a entidade depositaria produzem efeitos na data
de constitui¢do do fundo.

3. No prazo de 3 (trés) dias contados da data de
constituicao do fundo, a sociedade gestora informa o
publico sobre esse facto através da divulgacdo de antncio
em boletim de cotagéesde mercado regulamentado
situado ou a funcionar em territério nacional ou no
sistema de difuséo de informacao previsto pelo artigo
27.° do Cédigo do Mercado de Valores Mobiliarios.

Artigo 30.°

Regulamento de gestao

1. A sociedade gestora deve elaborar um regulamento
de gestao para cada fundo que administre.

2. O regulamento de gestdo deve conter, pelo menos,
informacao sobre os seguintes elementos:

a) Denominagéo e duragio do fundo, bem como
identificacdo da decisdo que haja autorizado
a suaconstituigao;

b) Identificagdo da sociedade gestora e do depositario;

c¢) As caracteristicas dos créditos, ou das categorias
homogéneas de créditos, que integram o fundo
e oregime da sua gestao, designadamente se
estes servicos sio prestados pelo fundo, através
da sociedade gestora ou do depositario, pelo
cedente ou porterceira entidade idonea;

d) Os direitos inerentes a cada categoria de unidades de
titularizagdo a emitir pelo fundo, nomeadamente
os referidos no artigo 33.°%
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e) Regras relativas a ordem de prioridade dos
pagamentos a efetuar pelo fundo;

/) Termos e condigdes de liquidacao e partilha do
fundo, designadamente sobre a transmisséo dos
créditos detidos pelo fundo a data de liquidacio;

2) Os contratos a celebrar pela sociedade gestora,
por conta do fundo, destinados a cobertura
de riscos em que se preveja que este ultimo
possa vir a incorrer, designadamente o risco
da insuficiéncia dos montantes recebidos dos
devedores dos créditos do fundo para cumprir
as obrigacoes de pagamento dos rendimentos
periédicos e de reembolso das unidades de
titularizacao;

h) Termos e condigbes dos empréstimos que a sociedade
gestora pode contrair por conta do fundo;

1) Remuneracao dos servigos da sociedade gestora
e do depositario, respetivos modos de calculo
e condicoes de cobranca, bem como quaisquer
outras despesas e encargos que devam ser
suportados pelo fundo;

J) Deveres da sociedade gestora e do depositario;

k) Termos e condi¢gdbes em que seja admitida a
alienacéo dos créditos vencidos.

3. No caso de fundos de patriménio variavel em relagéo
aos quais se encontre prevista, nos termos da alinea a) do
n.° 2 do artigo 11.°, a aquisig@o subsequente de créditos,
o regulamento de gestdo deve ainda conter informacgao
relativa aos créditos a adquirir em momento posterior
ao da constituicdo do fundo, designadamente sobre:

a) As caracteristicas dos créditos;
b) O montante maximo dos créditos a adquirir;

¢) A calendarizacao prevista para as aquisicoes e
respetivos montantes;

d) Procedimentos a adotar no caso de, por motivos
exceclonails, nao ser possivel concretizar as
aquisi¢oes previstas.

4. No caso de fundos de patriménio variavel em
que se encontre prevista, nos termos da alinea b) do
n.° 2 do artigo 11.° a realizacdo de novas emissées de
unidades de titularizacao, o regulamento de gestao deve
ainda conter informacgéao sobre os direitos inerentes as
unidades de titularizag¢ido a emitir, sobre os montantes
das emissoes, a calendarizacao prevista para as emissoes
e sobre as eventuais consequéncias das novas emissoes
em relagdo as unidades de titularizacéo existentes.

5. Na hipétese de o regulamento de gestdo permitir a
modifica¢do do ativo do fundo, de acordo com o previsto
no artigo 12.°, deve estabelecer os termos e condi¢ées
em que a mesma pode realizar-se.

6. As informacées a prestar sobre as caracteristicas
dos créditos nunca poderao permitir a identificagao
dos devedores.
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7. As alteracdes ao regulamento de gestao ficam
dependentes de autorizacdo da AGMVM, com excecao
das resultantes dos casos previstos na alinea b) do n.° 2
do artigo 11.°, as quais sido objeto de mera comunicac¢io
a AGMVM.

Artigo 31.°
Domicilio

Consideram-se domiciliados em Cabo Verde os fundos
administrados por sociedade gestora cuja sede esteja
situada em territdrio nacional.

Secgdo V
Unidades de Titularizagcao
Artigo 32.°

Natureza e emissao das unidades de titularizacao

1. As unidades de titularizacio sdo valores mobiliarios,
devendo assumir forma escritural.

2. Ao registo e controlo das unidades de titularizagio
é aplicavel o regime dos valores mobiliarios escriturais.

3. As unidades de titulariza¢do nio podem ser emitidas
sem que a importancia correspondente ao preco de
emissio seja efetivamente integrada no ativo do fundo.

4. Na data da constituicao do fundo, as contas de
subscric¢do das unidades de titularizacdo convertem-se
em contas de registo de valores mobiliarios, nos termos
do Cédigo do Mercado de Valores Mobiliarios.

5. A subscricao das unidades de titularizacdo implica a
aceitacao do regulamento de gestdo e confere a sociedade
gestora os poderes necessarios para que esta administre
com autonomia o fundo.

6. As entidades cedentes podem adquirir unidades de
titularizacio de fundos para os quais hajam transmitido
créditos.

Artigo 33.°

Direitos inerentes as unidades de titularizacao

1. As unidades de titularizacio conferem aos respetivos
detentores, cumulativa ou exclusivamente, os seguintes
direitos, nos termos e condic¢des estabelecidos no
regulamento de gestao:

a) Direito ao pagamento de rendimentos periddicos;

b) Direito ao reembolso do valor nominal das unidades
de titularizacao;

¢) Direito, no termo do processo de liquidacio e
partilha do fundo, a parte que proporcionalmente
lhes competir do montante que remanescer
depois de pagos os rendimentos periddicos e
todas as demais despesas e encargos do fundo.

2. Sem prejuizo do direito de exigir o cumprimento do
disposto na lei e no regulamento de gestao, os detentores
das unidades de titulariza¢do ndo podem dar instrugoes a
sociedade gestora relativamente a administracéo do fundo.
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3. Desde que o regulamento de gestio o preveja, os fundos
podem emitir unidades de titularizagio de diferentes
categorias que confiram direitos iguais entre si, mas
distintos dos das demais unidades de titularizacao,
designadamente quanto ao grau de preferéncia no
pagamento dos rendimentos periddicos, no reembolso do
valor nominal ou no pagamento do saldo de liquidacgao.

4. O risco de simples mora ou de incumprimento das
obrigagoes correspondentes aos créditos que integrarem
o fundo corre por conta dos titulares das unidades de
titularizacao, ndo podendo a sociedade gestora ser
responsabilizada pela mora e incumprimento das
obrigacoes referidas no n.° 1 que sejam causados por
aquelas circunstancias, sem prejuizo do disposto nos
n.°s 1 e 2 do artigo 26.°

Artigo 34.°

Reembolso antecipado dasunidades de titularizacao

A sociedade gestora pode, desde que o regulamento
de gestdo o preveja, proceder, antes da liquidacéo e
partilha do fundo, em uma ou mais vezes, a reembolsos
parciais ou integrais das unidades de titularizacgao,
contanto que seja assegurada a igualdade de tratamento
dos detentores de unidades da mesma categoria.

Artigo 35.°

Oferta publica de subscri¢ao de unidades de titularizacao

1. A emissdo de unidades de titularizacdo pode
efetuar-se com recurso a subscricao publica, sendo
aplicavel a oferta o disposto no Cédigo do Mercado de
Valores Mobilidrios.

2. O langamento da oferta publica de subscrigao é
feito pela sociedade gestora, através da divulgacéo do
prospeto nos termos dos artigos 187.° e seguintes do
Cédigo do Mercado dos Valores Mobiliarios.

3. A AGMVM define, por regulamento, a informacgao
a constar do prospeto de fundos de titularizacao de
patrimoénio variavel, designadamente:

a) O conteudo integral do regulamento de gestao;

b) As partes do relatério de notacdo de risco a que alude
on.° 4 do artigo 28.° que devem ser reproduzidas;

¢) Stimula do plano financeiro previsional do fundo;

d) Relatério de auditoria sobre os pressupostos e
a consisténcia do plano previsional do fundo.

Artigo 36.°

Negociagcao em bolsa

As unidades de titularizacdo de fundos de titularizacao
de créditos podem ser admitidas a negocia¢do embolsa.

Seccao VI
Contas do fundo, informac¢ao e supervisao
Artigo 37.°

Contas dos fundos

1. A contabilidade dos fundos é organizada de harmonia
com as normas emitidas pela AGMVM.
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2. As contas dos fundos sdo encerradas anualmente
com referéncia a 31 de dezembro e devem ser certificadas
por auditor registado na AGMVM que néo integre o
conselho fiscal da sociedade gestora.

3. Até 31 de marcgo de cada ano, a sociedade gestora
deve colocar a disposicao dos interessados, na sua sede
e na sede do depositario, o balanco e a demonstracao de
resultados de cada fundo que administre, acompanhados
de um relatério elaborado pela sociedade gestora e da
certificagdo legal das contas referida no nimero anterior.

4. O relatoério da sociedade gestora a que alude o
numero anterior contém uma descricdo das atividades
do respetivo exercicio e as informacdes relevantes que
permitam aos detentores das unidades de titularizagao
apreciar a evolucgio da atividade do fundo.

5. As sociedades gestoras sdo obrigadas a remeter
a AGMVM, até 31 de margo de cada ano ou logo que
sejam disponibilizados aos interessados, os documentos
referidos no n.° 3.

Artigo 38.°

Supervisao e prestacao de informacao

1. Compete a AGMVM a fiscalizagio da atividade dos
fundos, sem prejuizo das competéncias do Banco de
Cabo Verde em matéria de supervisio das sociedades
gestoras.

2. A AGMVM pode, por regulamento:

a) Definir o conteiido minimo do relatério de notacido
de risco previsto no n.° 4 do artigo 28.° e os
termos em que essa notacao deva ser objeto
de revisdo;

b) Estabelecer as condi¢des em que pode ser concedida
a aprovacédo de prospeto preliminar de uma
oferta publica de subscri¢do de unidades de
titularizagdo de fundo em constituigio, com base
no qual a sociedade gestora pode desenvolver
acoes de prospecio e sensibilizacdo do mercado,
tendo em vista aferir a viabilidade e verificar as
condig¢bes em que o fundo pode ser constituido
e a oferta lancada;

¢) Definir a periodicidade e o contetido da informacao
a prestar pela sociedade gestora a AGMVM
e aopublico;

d) Estabelecer regras relativas a liquidacgao e partilha
dos fundos de titularizacio de créditos.

Seccao VII
Liquidacao e Partilha dos Fundos
Artigo 39.°
Liquidacao e partilha

1. Os detentores das unidades de titularizacdo nao
podem exigir a liquidagéo e partilha dos fundos.

2. Os fundos devem ser liquidados e partilhados
no termo do prazo da respetiva duracao, sé podendo
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ser liquidados e partilhados antes do termo daquele
prazo se o respetivo regulamento de gestdo o admitir,
designadamente em caso de concentragao da totalidade
das unidadesde titularizagdo numa tnica entidade.

3. Os fundos podem ainda ser liquidados e partilhados
antes do termo do prazo de duracao por determinacao
da AGMVM, no caso de ser revogada a autorizacio
da sociedade gestora ou de se verificar outra causa de
dissolucio da sociedade, ndo sendo esta substituida.

4. A conta de liquidacio do fundo e a aplicacio dos
montantes apurados deve ser objetode aprecia¢ao por
auditor registado na AGMVM.

5. Os créditos que integram o fundo a data da liquidagéo
devem ser transmitidos nos termos e condi¢ées previstos
no regulamento de gestao.

CAPITULO 111

SOCIEDADES DE‘TITULARIZACAO
DE CREDITOS

Seccao I
Sociedades de Titularizacao de Créditos
Subseccao I
Requisitos Gerais
Artigo 40.°

Tipo e objeto

As sociedades de titularizacio de créditos adotam o
tipo de sociedade anénima e tém por objeto exclusivo
a realizacio de operacdes de titularizacao de créditos,
mediante as suas aquisicio, gestdo e transmissioe a
emissao de obrigacgoes titularizadas para pagamento
dos créditos adquiridos.

Artigo 41.°

Firma e capital social

1. A firma das sociedades de titularizacao de créditos
deve incluir a expressao «Sociedade de titularizacao
de créditos» ou a abreviatura STC, as quais, ou outras
que com elas se confundam, nio podem ser usadas por
outras entidades.

2. O capital social das sociedades de titularizacao de
créditos deve ser representado por acoesnominativas.

3. Compete ao Ministro das Finangas fixar, por Portaria,
o capital social minimo das sociedades de titularizagao
de créditos.

4. As sociedades de titularizacio de créditos podem
ser constituidas por um Gnico acionista.

Artigo 42.°

Idoneidade, disponibilidade e experiéncia profissional dos
membros dos 6rgaos de administracao e de fiscalizacao

1. Os membros dos érgiaos de administracio e de
fiscalizacéo de sociedade de titularizacéo de créditos
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devem ser pessoas cuja idoneidade e disponibilidade
deem garantias de gestdo sa e prudente e possuir a
experiéncia profissional adequada ao exercicio das
suas funcoes.

2. Na apreciacdao da idoneidade dos membros
dos 6rgaos de administracéo e defiscalizagio deve
atender-se ao modo como a pessoa gere habitualmente
0os negdcios ou exerce a profissdo, em especial nos
aspetos que revelem incapacidade para decidir de
forma ponderada e criteriosa, ou tendéncia para nao
cumprir pontualmente as suas obrigacbes ou para ter
comportamentos incompativeis com a preservacao da
confian¢a do mercado.

3. De entre outras circunstancias atendiveis,
considera-se indiciador de falta de idoneidadeo facto
de a pessoa ter sido:

a) Condenada por crime de lavagem de capitais,
manipula¢io do mercado, abuso de informacéo,
falsificacao, furto, abuso de confianca, roubo,
burla, extorsao, infidelidade, usura, frustragao
de créditos, faléncia dolosa ou ndo intencional,
favorecimento de credores, recetacio, apropriacio
ilegitima, corrupc¢io ou emissio de cheques
sem provisao;

b) Declarada insolvente ou julgada responsavel
por insolvéncia de pessoa coletiva, nos termos
previstos no Cédigo de Recuperacio e da
Insolvéncia;

¢) Condenada em processo de contraordenacio iniciado
pela AGMVM ou pelo Banco de Cabo Verde;

d) Afastada do exercicio das suas fungées por forca
de suspensao preventiva, total ou parcial,
daquelas funcoes, nos termos da alinea a) do
n.’ 1 do artigo 275.° do Cédigo do Mercado
de Valores Mobiliarios, e até que cesse essa
suspensao.

Artigo 43.°

Idoneidade dos titulares de participacoes qualificadas

1. Os interessados em deter participagao qualificada
em sociedade de titularizacéo de créditos devem reunir
condi¢bes que garantam a gestao sa e prudente daquela
sociedade.

2. Para os efeitos deste diploma, a participacao
direta ou indireta que represente percentagem nao
inferior a 15% (quinze por cento) do capital social ou
25% (vinte e cinco por cento) dos direitos de voto da
empresa participada ou que, por qualquer motivo,
possibilite exercer influéncia significativa na gestao
da empresa participada.

3. Considera-se que as condigoes referidas no n.° 1
néo existem quando se verifique alguma das seguintes
circunstancias:

a) Se o modo como a pessoa em causa gere habitualmente
o0s seus negdcios ou a natureza da sua atividade
profissional revelarem propensio acentuada
para a assuncio de riscos excessivos;
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b) Se a situacao econémico-financeira da pessoa em
causa for inadequada, em funcéo da participagéo
que se propoe deter;

¢) Se a AGMVM tiver fundadas duvidas sobre a
licitude da proveniéncia dos fundos utilizados na
aquisicao da participagdo ou sobre a verdadeira
identidade do titular desses fundos;

d) Tratando-se de pessoa singular, se se verificar
relativamente a ela algum dos factos que
indiciem falta de idoneidade nos termos do
n.’ 3 do artigo anterior.

Artigo 44.°

Fundos préprios

1. Os fundos proéprios das sociedades de titularizagdo
de créditos nao podem ser inferiores as seguintes
percentagens do valor liquido das obrigacoes titularizadas
por si emitidas que se encontrem emecirculagio:

a) Até 7.500.000.000$00 (sete milhdes e quinhentos
mil escudos): 0,5%;

b) No excedente: 1 (por mil).

2. A AGMVM, por regulamento, fixa os elementos
que podem integrar os fundos proprios das sociedades
de titularizacao de créditos.

Artigo 45.°

Recursos financeiros

1. Salvo o disposto no nimero seguinte, as sociedades
de titularizagdo de créditos s6 podem financiar a sua
atividade com fundos préprios e através da emissao de
obrigagées titularizadas, de acordo com os artigos 61.°
eseguintes.

2. Para satisfazer necessidades de liquidez para os
efeitos de reembolso e de remuneracio das obrigacgoes
titularizadas, as sociedades de titularizagao de créditos
podem, por conta dos patrimoénios a que se refere o
artigo 63.°, recorrer a financiamentos junto de terceiros.

3. Sem prejuizo da aquisicdo de novos créditos ou da
amortizagao das obrigacgdes titularizadas, nos termos
do artigo 62.° o produto do reembolso dos créditos
titularizados e os respetivos rendimentos s6 podem
ser aplicados em instrumentos de baixo risco e elevada
liquidez, a definir em regulamento da AGMVM.

Artigo 46.°

Transmissao de créditos

1. Sem prejuizo do disposto nos nimeros seguintes, as
sociedades de titularizacdo de créditos s6 podem ceder
créditos a fundos de titularizacao de créditos e a outras
sociedades de titularizacgio decréditos.

2. As sociedades de titularizacao de créditos podem
ainda transmitir os créditos de que sejam titulares nos
seguintes casos:

a) Nao cumprimento das obrigagoes correspondentes
aos créditos;
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b) Retransmissao ao cedente e aquisi¢cao de novos
créditos em substituicdo, em caso de alteracdo
das caracteristicas dos créditos no ambito da
renegociacao das respetivas condi¢oes entre
o devedor e a entidade cedente;

¢) Retransmissio ao cedente em caso de revelacao
de vicios ocultos;

d) Quando a alienacio abranger todos os créditos que
ainda integram o patrimoénio auténomo afeto
ao reembolso de uma emissao de obrigacoes
titularizadas, ndo podendo esses créditos
representar mais de 10% (dez por cento) do
valor inicial do mesmo patriménio auténomo.

3. A AGMVM define, por regulamento, as condi¢ées
e limites para a modificacdo do ativo das sociedades
de titularizacgao de créditos ao abrigo do disposto na
alinea b) do niimero anterior.

4. Os créditos cedidos pelo Estado e pela seguranca
social para efeitos de titularizacdo nao sio suscetiveis de
posterior cessdo pela entidade cessionaria a terceiros, salvo
para fundos de titularizagio de créditos ou sociedades
de titularizagao de créditos com o consentimento do
Estado ou da seguranga social, conforme aplicavel.

Artigo 47.°
Atividade

Séo aplicaveis, com as devidas adaptacoes, as sociedades
de titularizacao de créditos, as normas constantes dos
artigos 69.°, 78.° e 79.° da Lei n.° 62/VIII/2014, de 23
de abril.

Subseccao 11
Autorizacao
Artigo 48.°

Autorizacao

A constituicdo de sociedades de titularizacao de
créditos depende de autorizacio a conceder pela AGMVM.

Artigo 49.°

Instrucao do pedido

1. O pedido de autorizagao é instruido com os seguintes
elementos:

a) Projeto de contrato de sociedade;
b) Informacgao sobre o plano de neg6cios;

¢) Identificacdo dos acionistas fundadores, com
especificacdo do montante de capital a subscrever
por cada um;

d) Identificagdo dos membros dos o6rgados de
administracao e de fiscalizagio.

2. Sao ainda apresentadas as seguintes informacoes
relativas aos acionistas fundadores que sejam pessoas
coletivas titulares de participac¢des qualificadas na
sociedade de titularizacao de créditos aconstituir:

a) Cépia dos estatutos atualizados e identificacao
dos membros do 6rgio de administracgéo;
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b) Coépia dos relatorios de gestdo e de contas,
dos pareceres dos érgios de fiscalizacio e
da certificagdo legal de contas respeitantes
aos ultimos 3 (trés) anos, acompanhados dos
respetivos relatérios de auditoria;

¢) Identificacdo dos titulares de participacoes
qualificadas;

d) Relacao das sociedades em cujo capital a pessoa
coletiva detenha participacoes qualificadas,
bem como exposicao ilustrativa da estrutura
do grupo a que pertencga.

3. A AGMVM estabelece, por regulamento, os elementos
e informacdes necessdrios para a identificacao dos
acionistas fundadores que sejam pessoas individuais
e dos membros dos 6rgaos de administracgao e de
fiscalizacao e para a apreciacao dos requisitos de
idoneidade, disponibilidade e experiéncia profissional
exigidos nos termos dos artigos 42.° e 43.°.

4. A jungdo dos documentos pode ser substituida
pela indicacdo de que os mesmos ja se encontram, em
termos atualizados, em poder da AGMVM.

5. A AGMVM pode solicitar aos requerentes,
informac¢bes complementares que sejam necessarias
para a apreciacao do pedido de autorizacgio.

6. A AGMVM, antes de decidir, solicita informacées
ao Banco de Cabo Verde respeitantes a idoneidade,
a disponibilidade e a experiéncia profissional, se
aplicavel, dos membros dos drgdos de administracio e de
fiscalizacdo e dos titulares de participagoes qualificadas,
devendo aquelas entidades, se for caso disso, prestar
as referidas informacées no prazo de 10 (dez) dias.

Artigo 50.°
Decisao

1. A decisio deve ser notificada ao requerente no
prazo de 15 (quinze) dias a contar:

a) Do decurso do prazo referido no n.° 6 do artigo
anterior; ou

b) da rece¢ao das informacées complementares
referidas non.° 5 do artigo anterior, se a mesma
ocorrer apés a data prevista na alinea a).

2. A falta de notifica¢édo no prazo referido no numero
anterior constitui indeferimento tacito do pedido.

Artigo 51.°
Recusa de autorizacao

1. A autorizacio é recusada quando:

a) O pedido de autorizac¢do nao estiver instruido com
todas as informacoes e documentos necessarios;

b) Algum dos documentos que instruem o respetivo
pedido for falso ou néo estiver em conformidade
com os requisitos legais ou regulamentares;
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¢) A AGMVM nio considerar demonstrado que todos
os titulares de participagdes qualificadas ou que
todos os membros dos érgios de administracio
e de fiscalizagdo satisfazem os requisitos
estabelecidos nos artigos 42.° e 43.°.

2. Antes da recusa, a AGMVM deve notificar o requerente
para suprir, em prazo razoavel, os viciossanaveis.

Artigo 52.°

Caducidade da autorizacao

1. A autorizacdo caduca se a sociedade de titularizacéo
de créditos nao iniciar a atividade no prazo de nove
meses a contar da sua notificacio.

2. AAGMVM pode, a pedido dos interessados, prorrogar
o prazo referido no nimero anterior por igual periodo.

Artigo 53.°

Revogacao da autorizacao

1. A AGMVM pode revogar a autorizacio da sociedade
de titularizacio de créditos com os seguintes fundamentos:

a) Se tiver sido obtida por meio de falsas declaracoes
ou outros expedientes ilicitos;

b) Se deixar de se verificar algum dos requisitos
de que depende a concessao da autorizacio;

¢) Se a atividade da sociedade de titularizacio de
créditos ndo corresponder ao objeto legal;

d) Se se verificarem irregularidades graves na
administracéo, na fiscaliza¢do ou na organizacio
contabilistica da sociedade de titularizacio
de créditos;

e) Se a sociedade de titularizagio de créditos violar
as leis e os regulamentos que disciplinam a sua
atividade ou ndo observar as determinacoes da
AGMVM, por modo a pér em risco os interesses
dos titulares das obrigacgdes titularizadas.

2. A revogagao da autorizagio implica a dissolucao
e liquidacao da sociedade de titularizacao de créditos.

Subseccao 11T
Registo
Artigo 54.°
Registo

O 1inicio da atividade das sociedades de titularizacao
de créditos depende de registo prévio na AGMVM.

Artigo 55.°

Elementos sujeitos a registo

O registo das sociedades de titularizagao de créditos
contém os seguintes elementos:

a) Firma;

b) Objeto;
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¢) Data daconstituigao;
d) Sede;

e) Capital social,;

/) Capital realizado;

2) ldentificagdo dos titulares de participagoes
qualificadas;

h) Percentagem do capital social detido pelos titulares
de participacdes qualificadas;

i) Identificacdo dos membros dos 6rgios de administracao
e de fiscalizacio e da mesa da assembleia geral;

J) Identificacdo dos mandatarios da sociedade de
titularizacao de créditos;

k) Data do inicio de atividade;

) Acordos parassociais celebrados por titulares de
participacdes qualificadas;

m) Contratos celebrados com terceiros para gestao
dos créditos e respetivas garantias e para a
pratica dos demais atos referidos non.’ 1 do
artigo 6.%

n) Alteracbes que se verifiquem nos elementos
constantes das alineas anteriores.

Artigo 56.°

Processo de registo

1. O requerimento de registo deve mencionar os
elementos a registar e ser instruido com os documentos
necessarios para o efeito.

2. O registo s6 pode ser efetuado apds a concessao da
autorizacio prevista no artigo 48.°.

3. A jungdo dos documentos pode ser substituida
pela indicacgao de que os mesmos ja se encontram, em
termos atualizados, em poder da AGMVM.

4. Os elementos sujeitos a registo sdo comunicados a
AGMVM, salvo disposicao legal em contrario, no prazo
de 30 (trinta) dias ap6s a sua verificagdo, tendo em vista
o respetivo registo.

5. O registo considera-se indeferido caso a AGMVM
nao responda ao pedido de registo no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias a contar da respetiva recec¢do ou
da rececio das informacoes complementares que hajam
sido solicitadas.

Artigo 57.°

Recusa de registo ou de averbamento

1. Além de outros fundamentos legalmente previstos,
o registo sera recusado quando:

a) O pedido de registo nédo estiver instruido com todos
os elementos, as informacées e os documentos
necessarios;

b) Algum dos documentos que instruem o respetivo
pedido for falso ou estiver em desconformidade
com os requisitos legais ou regulamentares.
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2. Antes da recusa, a AGMVM deve notificar o requerente
para suprir, em prazo razoavel, os vicios sanaveis.

Artigo 58.°

Cancelamento do registo

Além de outros fundamentos legalmente previstos,

constituem fundamento de cancelamento de registo
pelaAGMVM:

a) A verificacdo de circunstancia que obstaria ao
registo, se essa circunstancia nao tiver sido
sanada no prazo fixado pela AGMVM,;

b) Arevogacao ou a caducidade da autorizacao.
Artigo 59.°

Registo dos membros dos 6rgaos de administracao
e de fiscalizacao

1. O registo dos membros dos 6rgéos de administracgéo
e de fiscalizacao deve ser solicitado, apds a respetiva
designacao, mediante requerimento da sociedade de
titularizacdo de créditos.

2. A efetivacio do registo é condicdo necessaria para
o exercicio das funcoes referidas no numero anterior.

3. Em caso de recondugdo, é esta averbada no registo,
a requerimento da sociedade de titularizagdo decréditos.

4. O requerimento referido no n.° 1 deve ser acompanhado
dos elementos e informacdes estabelecidos por regulamento
da AGMVM, nos termos do n.° 3 do artigo 49.°.

5. A AGMVM, antes de decidir, solicita informacées
ao Banco de Cabo Verde respeitantes a idoneidade, a
disponibilidade e a experiéncia profissional dos membros
dos 6rgaos de administracéo e de fiscalizacao, devendo
aquelas entidades, se for caso disso, prestar as referidas
informacgodes no prazo de 10 (dez) dias.

6. A falta de idoneidade, de disponibilidade ou de
experiéncia profissional adequada dos membros do
6rgao de administracio ou de fiscalizagao é fundamento
de recusa de registo.

7. A verificacdo superveniente da falta de idoneidade dos
membros dos 6rgaos de administracio ou de fiscalizaciao
determina o cancelamento do registo.

8. A recusa ou o cancelamento do registo com fundamento
nos factos referidos nos n.’s 6 e 7, respetivamente,
sdo comunicados aos interessados e a sociedade de
titularizagdo de créditos, a qual deve tomar as medidas
adequadas para que as pessoas a quem nao tenham sido
reconhecidas aquelas qualidades cessem imediatamente
funcées.

Artigo 60.°
Comunicacao e registo de participacao qualificada
1. Quem pretender deter, direta ou indiretamente,
participacdo qualificada em sociedade de titularizacao de
créditos deve comunicar previamente o respetivo projeto

a AGMVM para os efeitos de apreciacdo dos requisitos
previstos no artigo 43.°.
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2. A comunicagédo referida no nimero anterior é
acompanhada dos elementos e informagoes estabelecidos
em regulamento da AGMVM, nos termos do n.° 3 do
artigo 49.°

3. A AGMVM, antes de se pronunciar, solicita
informacgées ao Banco de Cabo Verde respeitantes a
idoneidade dos potenciais titulares de participagoes
qualificadas, devendo aquelas entidades, se for caso
disso, prestar as referidas informacoes no prazo de 10
(dez) dias.

4. No prazo maximo de 15 (quinze) dias apds o decurso
do prazo referido no nimero anterior, a AGMVM
opde-se ao projeto se ndo considerar demonstrado que
a pessoa em causa satisfaz os requisitos estabelecidos
no artigo 43.°.

5. No prazo de 15 (quinze) dias apds a aquisi¢ao
da participacao qualificada, deve o respetivo titular
solicitar o respetivo registo na AGMVM.

Seccao 11
Emissao de obrigacoées titularizadas
Artigo 61.°
Requisitos gerais

1. As obrigacées titularizadas podem ser de diferentes
categorias, designadamente quanto as garantias
estabelecidas a favor dos seus titulares, as taxas de
remuneracio, que podem ser fixas ou variaveis, e ao seu
grau de preferéncia, e devem ter datas de vencimento
adequadas ao prazo dos créditos subjacentes.

2. As emissoes de obrigacdes titularizadas ndo estao
sujeitas a registo comercial.

3. A oferta publica e a oferta particular de obrigagoes
titularizadas estdo sujeitas ao disposto no Titulo IV do
Codigo do Mercado de Valores Mobiliarios e as disposi¢oes
que o complementem.

4. O pedido de aprovacao de prospeto de oferta publica
de distribuicao de obrigagdes titularizadas deve ser
instruido de acordo com o disposto nos n.°s 3 e 4 do
artigo 28.°.

Artigo 62.°

Reembolso das obrigacoes titularizadas e pagamento
de despesas com a emissao

O reembolso e a remuneragao das obrigagoes titularizadas
emitidas e o pagamento das despesas e encargos
relacionados com a sua emissio sio garantidos apenas
pelos créditos que lhes estdo exclusivamente afetos, pelo
produto do seu reembolso, pelos respetivos rendimentos
e por outras garantias ou instrumentos de cobertura
de riscos eventualmente contratados no ambito da
sua emissio, por aquelas nio respondendo o restante
patrimoénio da sociedade de titularizacao de créditos
emitente das obrigacoes titularizadas.
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Artigo 63.°
Principio da segregacao

1. Os créditos afetos ao reembolso de uma emisséao
de obrigacées titularizadas, bem como o produto do
reembolso daqueles e os respetivos rendimentos,
constituem um patriménio auténomo, nio respondendo
por quaisquer dividas da sociedade de titularizacgao
de créditos até ao pagamento integral dos montantes
devidos aos titulares das obrigacoes titularizadas que
constituem aquela emissio e das despesas e encargos
com esta relacionados.

2. Os bens que em cada momento integrem o
patrimoénio auténomo afeto a respetiva emissdo devem
ser adequadamente descritos em contas segregadas
da sociedade e identificados sob forma codificada
nos documentos da emissao, salvo quando se trate de
créditos tributarios em que a forma de descrigdo e
identificacido daqueles bens é definida de modo a garantir
a confidencialidade dos dados pessoais relativos aos
contribuintes, mediante Portaria conjunta do Ministro
das Financas e do membro do Governo competente em
funcgédo da titularidade dos créditos objeto de cessao
para efeitos de titularizacio.

3. Na falta de disposicio legal ou convencao em
contrario incluida em contrato respeitante a operacao
de titularizagéo de créditos correspondente, a sociedade
de titularizagao de créditos tem direito ao remanescente
do patrimoénio auténomo afeto ao pagamento de cada
emissdo de obrigacoes titularizadas, apds o pagamento
integral dos montantes devidos aos titulares das obrigacoes
titularizadas que constituem aquela emissao e das
despesas e encargos com esta relacionados.

4. Na execuc¢ao movida contra a sociedade de titularizacao
de créditos, o credor apenas pode penhorar o direito ao
remanescente de cada patriménio separado se provar
a insuficiéncia dos restantes bens da sociedade.

5. A chave do cddigo a que alude a primeira parte do
n.° 2 fica depositada na AGMVM, a qual estabelece,
por regulamento, as condi¢gdes em que os titulares de
obrigacoes titularizadas, em caso de incumprimento,
podem ter acesso a mesma.

Artigo 64.°

Garantia dos credores obrigacionistas e demais credores
da emissao

1. Os titulares de obrigacgoes titularizadas e as
entidades que prestem servigos relacionados com a sua
emissao gozam de privilégio creditério especial sobre
os bens que em cada momento integrem o patriménio
auténomo afeto a respetiva emissio, com precedéncia
sobre quaisquer outroscredores.

2. O privilégio referido no nimero anterior nao esta
sujeito a inscri¢do em registo.

Artigo 65.°

Requisitos e limites da emissao

Asemissoes de obrigagoes titularizadas ndo estao sujeitas
aos requisitos e limites estabelecidos no artigo 349.° do
Cédigo das Empresas Comerciais.
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Artigo 66.°

Representante comum dos obrigacionistas

1. Nas condic¢oes de cada emissdo de obrigacoes
titularizadas, pode ser identificado um representante
comum dos obrigacionistas dessa emissao, devendo para
este efeito ser designada uma das entidades indicadas
no n.° 1 do artigo 399.° do Cdédigo das Empresas
Comerciais ou uma instituicdo de crédito ou outra
entidade autorizada a prestar servigos de representacao
de investidores em Cabo Verde, as quais ndo podem
encontrar-se constituidas em relacao de dominio ou de
grupo, conforme definida no artigo 95.° do Cédigo dos
Mercado dos Valores Mobiliarios, com o cedente ou com
a sociedade de titularizacao de créditos.

2. Os termos da designacao prevista no nimero
anterior sdo estabelecidos nas condi¢oes da emissio
de obrigagoes titularizadas, designadamente no que
respeita a remuneracao do representante comum, aos
custos e encargos inerentes ao desenvolvimento das
suas funcoes, as despesas de convocacio e realizacio de
assembleias de obrigacionistas, aos limites aplicaveis a
responsabilidade do representante comum e aos termos
das responsabilidades que perante ele sdo assumidas
pela sociedade de titularizacdo de créditos e demais
intervenientes na emissio em causa.

3. A assembleia de obrigacionistas delibera sobre a
nomeacao, remuneracio e destituicdo do representante
comum dos obrigacionistas, bem como sobre a alteracéo
das condigoes iniciais da respetiva designacao.

4. A remuneracao do representante comum, os demais
custos e encargos inerentes ao desenvolvimento das
suas funcoes, as despesas de convocacao e realizacio
de assembleias de obrigacionistas, quando incorridas
com respeito pelas condi¢bées da emissao, sdo encargos
do patriménio auténomo correspondente a essa emissao,
por elas ndo respondendo o restante patriménio da
sociedade de titularizacao de créditos, e beneficiam
do privilégio creditério previsto no n.° 1 do artigo 64.°.

5. As condic¢oes da emissdo podem estabelecer os
poderes de representacio dos obrigacionistas conferidos
ao representante comum e a forma da sua articulacao
com a assembleia de obrigacionistas, podendo ser
atribuidos ao representante comum poderes para:

a) Executar as deliberacoes da assembleia de
obrigacionistas que tenham decretado o
vencimento antecipado das obrigac¢des em causa;

b) Exercer, em nome e representacdo dos obrigacionistas,
os direitos que lhe sejam conferidos pela presente
lei ou pelas condi¢bes da emissao;

¢) Representar os obrigacionistas em juizo, em
qualquer tipo de agoes.

6. As condig¢bes da emissio podem limitar o exercicio

1solado de direitos dos obrigacionistas que seja contrario
as deliberacbes da assembleia de obrigacionistas.

https://kiosk.incv.cv

7. Sao subsidiariamente aplicaveis as disposicoes
respeitantes ao representante comumdos obrigacionistas
previstas no Cédigo das Empresas Comerciais.

Artigo 67.°

Supervisao e regulamentacao

1. Compete a AGMVM a supervisio das sociedades
de titularizacgao de créditos.

2. AAGMVM pode ainda estabelecer, por regulamento:

a) Regras prudenciais e de contabilidade das sociedades
de titularizacao de crédito;

b) Deveres de informacido a AGMVM e ao publico;

¢) Regras relativas aos processos de autorizacéo
e de registo;

d) Requisitos relativos aos meios humanos, materiais
e técnicos exigidos as sociedades de titularizacao
de créditos;

e) Regras relativas a conflitos de interesses,
designadamente sobre percentagens maximas de
participacdo de entidades cedentes dos créditos
em sociedade de titularizacao de créditos.

CAPITULO 1V
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 68.°

Atividade de intermediacao emvalores mobiliarios

A criacio e administracao de fundos de titularizacéo
de créditos considera-se atividade de intermediacao
financeira quando exercida a titulo profissional.

Artigo 69.°

Ilicitos de mera ordenacao social

A violagao das normas deste diploma e das da sua
regulamentacio compreendidas na area de competéncia
da AGMVM aplica-se o disposto no Cédigo do Mercado
dos Valores Mobilidrios para os ilicitos de mera
ordenacaosocial.

Artigo 70.°

Entrada em vigor

O presente diploma entra em vigor no dia seguinte
ao da sua publicacao.

Aprovada em Conselho de Ministros de 26 de
julho de 2017.

José Ulisses de Pina Correia e Silva - Olavo Avelino
Garcia Correia

Promulgado em 16 de agosto de 2017
Publique-se.

O presidente da Republica, JORGE CARLOS DE
ALMEIDA FONSECA
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