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ASSEMBLEIA NACIONAL

Lei n® 49/V/98
de 11 de Maio

Por mandato do Povo, a Assembleia Nacional de-
creta nos termos da alinea c¢) do artigo 186° da Consti-
tuigdo, o seguinte:

Artigo 17
(Objecto)

O Governo €é autorizado, pela presente lei, a legislar
sobre a estruturagéo de cargos, carreiras e salarios do
pessoal docente do Instituto Superior de Engenharia e
Ciéncias do Mar (ISECMAR).
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Artigo 2
(Extensio)

A autorizagdo conferida nos termos do artigo ante-
rior tem a seguinte extenséo:

a) A criacdo de cargos e carreiras e estatuto re-
muneratério ajustados & especificidade fun-
cional do ISECMAR e ao perfil do corpo do-
cente, com vista a abertura de perspectivas
de carreira, 4 salvaguarda e estimulo do me—
rito proﬁsswnal

b) Estabelecimento de normas de enquadramento
do pessoal docente em efectividade de fun-
¢des no extinto Centro de Formacao N4utica.

Artigo 3?
(Prazo)

A presente autorizagio legislativa e concedida por
um periodo de 90 dias.

Aprovada em 27 de Marco de 1998

O Presidente da Assembleia Nacional, Anténio do
Espirito Santo Fonseca.

Promulgada em 24 de Abril de 1998.
Publique-se.

O Presidente da Republica, ANTONIO MANUEL
MASCARENHAS GOMES MONTEIRO

Assinada em 27 de Abril de 1998.

O Presidente da Assembleia Nacional, Anténio do
Espirito Santo Fonseca.

Lei n? 50/V/98
de 11 de Maio

Por mandato do Povo, a Assembleia Nacional de-
creta, nos termos da alinea c) do artigo 1862 da Consti-
tuicio, o seguinte:

Artigo 1°

Fica o Governo autorizado a legislar sobre o regime
geral da funcéo piblica e do Estatuto des funcionarios
(artigo 188 alinea f) da Constituicéo), em ordem a:

a) Alargar o leque dos cargos que integrarem o
pessoal de quadro especial aos condutores-
auto do Presidente da Republica, do Presi-
dente da Assembleia Nacional e dos mem-
bros do Governo e estabelecer o respectivo
regime remuneratério, alterando o anexo I a
que se refere o artigo 2° e o artigo 112 do De-
creto Legislativo n? 3/95 | de 20 de Junho.

b) Revogar o artigo 122 do Decreto-lei n® 87/92, de
6 de Julho.

Artigo 2°

As autorizagées legislativas concedidas nos termos
do artigo 1? sdo validas por trinta dias.

Artigo 3°
A presente lei entra imediatamente em vigor.
Aprovada em 27 de Marco de 1998

O Presidente da Assembleia Nacional, Anténio do
Espirito Santo Fonseca.

Promulgada em 24 de Abril de 1998.
Publique-se.

O Presidente da Repiblica, ANTONIO MANUEL
MASCARENHAS GOMES MONTEIRO

Assinada em 27 de Abril de 1998.

O Presidente da Assembleia Nacional, Antdnio do
Espirito Santo Fonseca

Lei n?51/V/98
de 11 de Maio

Por mandato do Povo, a Assembleia Nacional de-
creta nos termos da alinea &) do artigo 186° e alinea i)
do artigo 188° da Constitui¢ao, o seguinte:

Artigo 1°
(Criacao)

E criada a Bolsa de Valores de Cabo Verde, S.A.R.L.
, adiante referida por Bolsa.

Artigo 2°
(Natureza)

A Bolsa é uma sociedade anénima de capitais exclu-
sivamente publicos.

Artigo 3%
(Objecto socis™

A Bolsa tem por objecto a reauzacgao de operagoes so-
bre valores mobiliarios nos termos fixados na lei.

Artigo 4°
_(Principio geral)

A Bolsa encontra-se ao servi¢o do desenvolvimento
da economia de Cabo Verde através da prestacdo dos
seus servicos a todos os agentes econémicos nacionais e
estrangeiros, e desenvolvera a sua actividade com per-
manente e absoluto respeito pelos principios da salva-
guarda do interesse ptiblico e da proteccdo dos interes-
ses dos investidores.

Artigo 5°
(Regime juridico)

A Bolsa rege-se pela presente lei, pela regulamenta-
¢ao emanada nos termos do artigo seguinte, seus Esta-
tutos e respectivos regulamentos, pelo Cédigo do Mer-
cado de Valores Mobilidrios e pelas disposi¢des
regulamentares aprovadas em sua execucdo, bem como
pelas normas legais aplicaveis as sociedades anénimas.
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Artigo 6°
(Regulamentacio)

O Governo fara aprovar as normas necessirias a
execucgdo da presente Lei, designadamente sobre as se-
guintes matérias:

a) Donativos a conceder a Bolsa e direitos a eles
inerentes;

b) Orgdos, servicos e funcionamento da Bolsa; in-
cluindo as matérias respeitantes aos direitos
e deveres do pessoal e dos membros dos ér-
gaos a Bolsa;

¢) Gestdo econémica e financeira da Bolsa;

d) Jurisdi¢do disciplinar da Bolsa bem como os
poderes de fiscalizagdo e inspeccdo dos ope-
radores de Bolsa e seus representantes;

¢) Regime de instalagio da Bolsa;
) Estatutos da Bolsa.
Artigo 7°
(Entrada em vigor)

O presente diploma entra em vigor 45 dias apds a
sua publica¢ao no Boletim Oficial.

Aprovada em 30 de Marco de 1998

O Presidente da Assembleia Nacional, Anténio do
Espirito Santo Fonseca.

Promulgada em 24 de Abril de 1998.
Publique-se.

O Presidente da Republica, ANTONIO MANUEL
MASCARENHAS GOMES MONTEIRO

Assinada em 27 de Abril de 1998.

O Presidente da Assembleia Nacional, Antdénio do
Espirito Santo Fonseca

Lei n? 52/V/98
de 11 de Maio

Por mandato do Povo, a Assembleia decreta, nos ter-
mos da alinea b) do artigo 186° da Constituigao, o se-

guinte:
CODIGO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS
TITULO I
Disposic¢des gerais
CAPITULO I
Objecto, ambito e defini¢oes gerais
Artigo 1°
(Objecto)

O presente Cédigo tem por objecto estabelecer os
principios e disposi¢des fundamentais por que se rege a
organizacio, o funcionamento e as operacgdes dos mer-

cados de valores mobilidrios e as actividades que nes-
ses mercados exercam todos os agentes que neles inter-
vém.

Artigo 2°
(Ambito)

1. As disposicdes deste Cédigo sdo aplicaveis a todos
os valores mobiliarios emitidos, negociados ou comer-
cializados em territério nacional.

2. Exceptuam-se do estabelecido no nimero anterior:

a) Os valores mobilidrios de natureza monetaria,
salvo quando a legislagido que lhes respeite
determine o contrario;

b) Outros valores mobilidrios relativamente aos
quais a aplicabilidade do presente Cédigo
seja, no todo ou em parte, expressamente ex-
cluida pela legislacdo especial que os regule.

Artigo 3°
(Definig¢des)
1. Para os efeitos deste Cédigo, consideram-se:

a) Valores mobiliarios - as acg¢des, obrigacoes e
quaisquer outros valores, seja quai for a sua
natureza ou forma de representacio, ainda
que meramente escritural, emitidos por
quaisquer pessoas ou entidades, publicas ou
privadas, em conjuntos homogéneos que
confiram aos seus titulares direitos idénti-
cos, e que sejam legalmente susceptiveis de
negociacdo num mercado organizado;

b) Mercado de valores mobilirios - o conjunto dos
mercados organizados ou controlados pelas
autoridades competentes e onde esses valo-
res se transaccionam;

¢) Mercado primario - o mercado de valores mobi-
lidrios através do qual as entidades emiten-
tes procedem a emissdo desses valores e a
sua distribuicéo pelos investidores;

d) Mercado secundario - o conjunto dos mercados
de valores mobilidrios organizados para as-
segurar a compra e venda desses valores de-
pois de distribuidos aos investidores através
do mercado primaério;

e) Intermediarios financeiros ou intermediarios
autorizados - as pessoas e entidades, singu-
lares ou colectivas, publicas ou privadas, le-
galmente habilitadas a exercer nos mercados
de valores mobiliarios, a titulo profissional,
alguma actividade de intermediag¢ido finan-
ceira;

) Operadores de bolsa - todos os intermediarios
financeiros legalmente autorizados a reali-
zar operacoes de bolsa;

g) Autoridades competentes - as pessoas e entida-
des, pubhcas ou privadas, responsaveis pela
organizacdo e funcionamento dos mercados
de valores mobiliarios ou pelo controlo das
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actividades que nele se desenvolvem bem
como do cumprimento das disposi¢des legais
e regulamentares que lhes respeitam;

h) Entidades emitentes - as pessoas e entidades,
publicas ou privadas, que emitam valores
mobiliarios;

t) Investidores - as pessoas e entidades, publicas
ou privadas, que, por si mesmas ou através
de outras pessoas ou entidades, apliquem,
transitéria ou duradouramente, em valores
mobilidrios os meios financeiros de que sdo
detentoras;

J) Sociedades de subscrigdo publica - as socieda-
des que tenham parte ou a totalidade do seu
capital disperso pelo piblico, em virtude de
se haverem constituido com apelo a subscri-
¢do publica, de, num aumento de capital, te-
rem recorrido a subscrigdo piblica, ou de as
suas acgdes estarem ou haverem estado ad-
mitidas 4 negociagcio em bolsa de valores ou
terem sido objecto de oferta piblica de venda
ou de troca.

2. Equiparam-se a valores mobilidrios os direitos de
contedido econémico destacaveis desses valores, desde
que susceptiveis de negocia¢do auténoma no mercado
secundaério.

3. As actividades profissionais abrangidas pela defi-
nicdo constante da alinea e) do nimero 1 compreen-
dem ndo apenas as operagdes que os intermediarios fi-
nanceiros realizem por conta ou em nome de terceiros,
mas também as que se encontrem legal ou estatutaria-
mente autorizados ou obrigados a efectuar por conta
prépria, no ambito das fun¢es que desempenhem no
mercado de valores mobiliarios.

4. Uma sociedade de subscri¢io publica deixara,
para todos os efeitos, de ser considerada como tal me-
diante declaragdo da Auditoria Geral do Mercado de
Valores Mobiliarios, a tornar piblica mediante aviso a
publicar no boletim oficial de bolsa, a qual s6 sera emi-
tida desde que a assembleia geral da sociedade assim
tenha deliberado por maioria superior a 90 % dos votos
correspondentes ao capital social.

CAPITULO 11

Auditoria geral do mercado
de valores mobilidrios

Artigo 4°
(Supervisao do mercado de valores mobilidrios)

1LE criada, na dependéncia do Governador do Banco
de Cabo Verde, a Auditoria Geral do Mercado de Valo-
res Mobili4rios.

2. A Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobilia-
rios é o servigo responsavel pela supervisiao do mercado
de valores mobiliarios.

3. A Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobilia-
rios é dirigida por um Auditor Geral, que sera coadju-
vado por dois vogais, sendo todos eles designados pelo

Governador do Banco de Cabo Verde, sob proposta do
Conselho de Administracao.

4. Constituem atribui¢cées da Auditoria Geral do
Mercado de Valores Mobiliarios:

a) Acompanhar a evolugéao dos mercados primario
e secundario, de .ac¢bes, obrigacdes e outros
valores mobilidrios;

b) Inspeccionar a actividade da bolsa de valores e
de todos os intervenientes no mercado de va-
lores mobiliarios;

¢) Verificar o cumprimento das obrigac¢oes de in-
formacio ao piblico que impendem sobre as
entidades emitentes de valores admitidos &
negociagdo na bolsa de valores;

d) Determinar a admisséo oficiosa a cotagdo de
valores mobilidrios;

e) Conceder o registo as ofertas a subscri¢iio pu-
blica e as ofertas piblicas de venda de valc
res mobiliarios;

) Autorizar ou proibir a realizacdo de ofertas pu-
blicas de aquisigao;

g Regulamentar sobre as matérias que lhe sejam
atribuidas por lei;

h) Realizar todas as diligéncias que permitam o
apuramento de responsabilidades e a instau-
ragao de competentes procedimentos discipli-
nares, bem como participar as autoridades
judiciarias competentes as irregularidades
passiveis de procedimento criminal no fun-
cionamento do mercado de valores mobilia-
rios;

i) Aplicar as coimas a que se referem o presente
Cédigo e a legislacio complementar;

J) Exercer as demais competéncias que lhe sejan
atribuidas pela legisla¢gdo ou regulamenta-
¢édo aplicaveis ao mercado de valores mobi-
liarios e, bem assim, as que se revelem ne-
cessarias ao eficaz desempenho das suas
funcoes.

Artigo 5°
(Incompatibilidades)

E vedado a quaisquer pessoas que integrem os servi-
¢os da Auditoria-Geral: .
]

a) O exercicio de func¢bées remuneradas em inter-
medidrios financeiros ou, por conta prépria,
de qualquer actividade de intermediacéio fi-
nanceira, incluindo consultoria sobre investi-
inentos em valores mobilidrios;

&) A realizagdo por conta prépria, directamente ou
por interposta pessoa, de quaisquer opera-
¢des de bolsa, a excep¢ao de operacdes sobre
fundos piblicos nacionais e estrangeiros e
valores mobiliarios aos mesmos equiparados.
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CAPITULO III
Intermedidrios financeiros
Artigo 6°
(Deveres gerais)

1. Na execucido de quaisquer operagdes e na presta-
¢io dos demais servigos de intermediagdo em valores
mobilidrios de que forem incumbidos, os intermedia-
rios financeiros servirdo os seus clientes com a maior
diligéncia, lealdade, neutralidade e discricdo, e com
respeito absoluto pelos seus interesses, devendo, no-
meadamente:

a) Realizar as transac¢des nas melhores condi-
¢des- que o mercado viabilize, sem prejuizo,
todavia, da rigorosa observancia das instru-
¢oes recebidas do cliente;

b) Cumprir com a maior rapidez as ordens recebi-
das dos clientes para a compra ou venda de
valores mobiliarios ou, se a ordem for discri-
cionaria quanto ao momento da sua
execucdo, na altura que considerem mais
adequada para os efeitos do disposto na ali-
nea anterior; '

c) Abster-se de realizar e de incitar os seus clien-
tes a efectuarem operacdes repetidas de com-
pra e venda de valores mobilidrios, quando
essas operacdes se ndo justifiquem e tenham
como fim udnico ou principal a cobranca das
correspondentes comissoes ou qualquer ou-
tro objectivo estranho aos interesses do
cliente;

d) Abster-se de se atribuir a si mesmos quaisquer
valores mobiliarios quando tenham clientes
que os hajam solicitado a prego idéntico ou
mais alto;

e) Abster-se de vender valores mobiliarios de que
sejam titulares em vez de valores idénticos
cuja venda lhes tenha sido ordenada pelos
seus clientes a preco igual ou mais baixo.

2. Os intermediarios financeiros tém o dever de re-
forcar a confianca dos investidores no mercado de valo-
res mobiliarios, comportando-se nele com a maior pro-
bidade comercial, observando rigorosamente tanto as
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis as acti-
vidades de intermediacio que exercam como as normas
de deontologia profissional a que se encontrem sujei-
tos, e abstendo-se de realizar ou participar em quais-
quer transacgdes ou actuagdes susceptiveis de por em
risco a regularidade de funcionamento, a transparén-
cia e a credibilidade do mercado.

3. No cumprimento do que se estabelece no nimero
anterior, os intermediarios financeiros devem tomar
em consideracéo, por um lado, o nivel de ¢ nhecimen-
tos, experiéncia e profissionalismo dos clientes no to-
cante ac mercado de valores mobiliarios e, por outro, a
sua situacio financeira e os reflexos que nela possam
ter, consoante o seu grau de risco, as operacoes ordena-
das ou os servigos a prestar.

4. Os intermediarios financeiros que tenham conhe-
cimento de quaisquer manobras tendentes a manipula-
¢do da oferta, da procura ou dos pregos nos mercados
de valores mobiliarios, de praticas que integrem abuso
de informacdo, de actos através dos quais um interme-
diario financeiro se prevalegca ilicitamente de uma posi-
¢do dominante de que desfrute no mercado, ou de
quaisquer outras irregularidades graves abrangidas
pela disposicdo geral do nimero anterior, devem tomar
as medidas adequadas, e que estejam ao seu alcance,
para as frustrar, informando imediatamente desses
factos a bolsa de valores e a Auditoria Geral do Mer-
cado de Valores Mobiliarios.

Artigo 7°
(Segredo profissional)

1. Os intermediarios financeiros, os membros dos
seus 6rgdos sociais, bem como os seus trabalhadores,
mandatarios, comitidos e quaisquer outras pessoas que
lhes prestem servigos a titulo permanente ou aciden-
tal, ficam sujeitos a segredo profissional sobre tudo o
que respeite as operagdes efectuadas e servigos presta-
dos aos seus clientes e bem assim sobre quaisquer fac-
tos ou informacdes relativos aos mesmos clientes ou
terceiros e cujo conhecimento lhes advenha do exerci-
cio das actividades referidas.

2. O dever estabelecido no nimero anterior cessa
quando:

a) O intermediario e as pessoas indicadas no nu-
mero 1 deste artigo tenham de prestar infor-
macoes ou fornecer outros elementos a Audi-
toria Geral do Mercado de Valores
Mobiliarios ou & bolsa de valores, no ambito
das respectivas competéncias e nos casos e
termos expressamente previstos no presente
Cédigo ou em legislacdo especial que lhes
respeite;

b) Exista qualquer disposicao legal que afaste
esse dever;

¢) A divulgacdo da informacio ou o fornecimento
dos elementos em causa tiverem sido autori-
zados por escrito pela pessoa a que respei-
tam.

Artigo 8°
(Regulamentagio das actividades de intermediacio)

A regulamentacio da actividade de intermediacao fi-
nanceira, incluindo as condicdes de acesso a actividade
de intermediacdo financeira na Bolsa de Valores, sera
estabelecida por Lei.

Artigo 9°
(Caugiio do cargo de operador de bolsa)

Antes do inicio das actividades junto da bolsa de va-
lores, cada operador de bolsa deve prestar caugéo para
garantia das responsabilidades contraidas por si nas
operacbes em que intervier, nos termos estabelecidos
no diploma legal 2 que se refere o artigo anterior.
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CAPITULO IV
Valores mobilidrios
SECGAO I
Disposigdes gerais
Artigo 10°
(Formas de representacao)

-1.. Sem prejuizo do estabelecido no artigo 1232, os
fundos publicos, acgdes, obrigagdes e demais valores
mobiliarios podem ser representados por titulos ou as-
sumir forma meramente escritural.

2. Tratando-se de acgdes e de outros valores mobilia-
rios convertiveis em ac¢des ou que déem direito & sua
subscricao ou aquisicéo, o contrato da sociedade emi-
tente deve estabelecer que forma de representagcio po-
dem revestir, entendendo-se, no seu siléncio, que am-
bas sao admitidas.

3. A modalidade de representagio escolhida para
cada emissao, ainda que esta se faca por séries, apli-
car-se-a obrigatoriamente a todos os valores mobilia-
rios.

Artigo 11°
(Valores mobiliarios ao portador e nominativos)

1. Os valores mobiliarios titulados serao representa-
dos por titulos ao portador ou nominativos, converti-
veis ou néo entre si, conforme se estabeleca nas dispo-
si¢des legais aplicaveis, nas disposic¢des estatutarias
por que se reja a entidade emitente ou, se essa legisla-
¢ao ou disposicées o permitirem, nas condig¢bes fixadas
para cada emissaio.

2. Os valores mobilidrios escriturais seguirao o re-
gime dos titulos ao portador ou nominativos, consoante
© que se determine nas disposi¢des legais e estatuts-
rias aplicaveis ou nas condigoes da respectiva emissio.

Artigo 122
(Categoria de valores mobilidrios)

1. Os valores mobiliarios da mesma natureza e inte-
grantes da mesma emissdo devem conferir aos seus ti-
tulares direitos idénticos.

2. Exceptuam-se do disposto no nimero anterior as
emissdes de obrigagdes e outros valores mobiliarios re-
presentativos de divida que se realizem por séries, nas
quais cada série pode ter condicdes de remuneracgio e
de vencimento de capital ou juros diferentes das esta-
belecidas para as restantes.

3. Os valores mobiliarios emitidos pela mesma enti-
dade, ainda que em emissdes ou séries diversas, e que
atribuam aos seus titulares direitos iguais constituem
uma categoria.

Artigo 13°
(Exercicio de direitos)

1. Sempre que o exercicio de direitos inerentes a
quaisquer valores mobilidrios dependa, legal ou estatu-
tariamente, da respectiva apresentacio ou depésito,

sob qualquer forma e junto de qualquer entidade, pode-
rao as mesmas ser substituidas por declaracéo emitida
e autenticada por intermediario financeiro, COMmprova-
tiva de que tais valores se encontram depositados
Junto dele, desde que a declaragéio seja apresentada ou
entregue até a data em que a lei ou o contrato exijam a
apresentacio ou depdsits,

2. Nos casos do nimero anterior e quando o exercicio
dos direitos dependa de os correspondentes valores mo-
bilidrios se manterem na titularidade do interessado
até a data do exercicio, o intermediario financeiro, ao
emitir a declaragéo, bloqueara os valores em causa na
conta em que os mesmos se encontram depositados, até
a data indicada para o efeito pelo interessados, a qual
se fara constar da declaracio como limite do seu prazo
de validade, ndo podendo, durante esse periodo, ser
realizada qualquer operacdo que implique a transfe-
réncia da titularidade dos mesmos valores ou dos direi-
tos para cujo exercicio a declaracéo é pedida.

3. Tratando-se de direitos de subscri¢do ou de quais-
quer direitos destacaveis dos valores mobiliarios a que
respeitem e susceptiveis de serem exercidos ou trans;
accionados separadamente, o intermediario financeirc
podera, a solicitagdo do interessado, emitir documentos
auténomos destinados a servir de base a esse exercicio
ou transacgéo, averbando simultaneamente o facto, na
conta em que se encontrem depositados os valores em
causa, de que, a partir da data da emissdo dos docu-
mentos referidos e salvo devolugéo destes sem que ten-
ham sido utilizados, os valores mobiliarios s6 poderio
negociar-se com excluséo de tais direitos.

SECCAO I1
Valores mobilidrios titulados
Artigo 14°
(Fungibilidade)

1. Séo considerados fungiveis os titulos da mesma
natureza e valor nominal, emitidos pela mesma enti-
dade, que se encontrem integralmente realizados e
atribuam aos seus titulares_direitos iguais, indepen-
dentemente da sua numeracso.

2. Os titulos nominatives apenas se consideram fun-
giveis quando, para além de preencherem os requisitos
estabelecidos no nimero anterior, se encontrem sujei-
tos ao regime de depdsito previsto no artigo seguinte.

Artigo 15°
(Regime de depésito)

1. O depésito de valores mobiliarios s6 podera ser
efectuado em intermediarios financeiros legal e estatu-
tariamente autorizados a receber do publico valores
mobilidrios para guarda e administracéo e ordens de
bolsa para a sua transaccdo.

2. O depésito de valores mobiliarios apenas se consi-
dera constituido quando os depositarios recebam os
correspondentes titulos.

3. Corapete ao intermediario financeiro depositario
usar do zelo e prudéncia razoavelmente exigiveis para
avaliar da genuinidade e regularidade dos valores mo-
bilidrios entregues para depésito.



I  SERIE — N®

-

4. Em nenhum caso o depésito de valores mobiliarios
implicara que a sua propriedade se transfira para ode-
positario, nem que este possa utiliza-los para fins dife-
rentes dos que resultem do contrato de depésito.

5. Quando sejam depositados titulos considerados
fungiveis o depositario podera, quando o depésito ces-
sar, restituir titulos idénticos mas de diferente nume-
ragao.

6. Os titulos representativos de valores nominativos
que se encontrem depositados em intermediario finan-
ceiro autorizado e que preencham as condic¢oes estabe-
lecidas no nimero 1 do artigo anterior considerar-se-éo
fungiveis para todos os efeitos, inclusivamente os pre-
vistos no nimero anterior, enquanto se mantiverem
depositados.

7. O regime de depésito estabelecido no presente ar-
tigo € alternativo face ao regime de registo previsto na
legislac¢ao comercial, havendo lugar:

a) Ao cancelamento do registo, a promover no pré-
prio dia pelo intermediario financeiro deposi-
tario junto da entidade emitente, quando
haja lugar a depésito de valores mobiliarios
registados;

b) Ao registo dos valores, a promover no préprio
dia pelointermediario financeiro depositario
junto da entidade emitente, quando se verifi-
que a cessagio do depdésito.

8. As entidades emitentes de valores mobilidrios su-
Jjeitos a regime de registo e admitidos & negociacdo na
bolsa de valores tém o dever de efectivar os movimen-
tos a que se refere o nimero anterior no dia 1itil subse-
quente ao da recepcdo das correspondentes comunica-
coes.

SECCAO III
Valores mobilidrios escriturais
Artigo 16°
(Valores mobilidrios escriturais)

Os valores mobiliarios escriturais serdo regulamen-
tados por legislagdo especial.

TITULO II
Mercado Primario
CAPITULO I
Disposicoes Gerais
Artigo 17°
(Quem pode emitir valores mobiligrios)

Sé podem emitir valores mobilidrios as pessoas colec-
tivas e outras entidades, publicas e privadas, para tal
autorizadas por leglslagao geral ou espec1a} respecti-
vos estatutos ou lei organica.

Artigo 18°
(Subscrigio piiblica)

1. Para efeitos do presente Cédigo, considera-se que
existe oferta & subscri¢io publica de valores mobilia-
rios sempre que esta néo for reservada a um mimero
restrito de pessoas singulares ou colectivas.
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2. A oferta de valores mobiliarios é reservada a um
numero restrito de pessoas quando revestir, cumulati-
vamente, os seguintes requisitos:

a) A oferta visar um conjunto de destinatarios pre-
viamente identificado que se presume dispo-
rem de informagao suficiente para efectua-
rem uma avaliacdo correcta dos  valores
objecto da oferta;

~b) Serem os valores mobilidrios directamente ofe-
recidos aos destinatarios pelos oferentes ou
seus representantes, em condigoes tais que
apenas aqueles possam aceitar a oferta.

3. A oferta de accoes por sociedades admitidas a ne-
gociac¢do na bolsa de valores, mesmo que nio se verifi-
que o requisito estabelecido no nimero 1, é sempre ha-
vida como piiblica.

4. A oferta de valores mobiliarios oferecidos simulta-
neamente a subscri¢do publica e particular é sempre
havida como puiblica.

5. Mediante portaria do Ministro responsavel pela
irea das Financas, podem ser estabelecidos montantes
abaixo dos quais ndo poderdo ser oferecidos valores
mobilidrios & subscrigio publica.

Artigo 192
(Subscrigao particular)

Para efeitos do presente Cédigo, consideram-se sub-
scrigbes particulares todas aquelas que nao possam
qualificar-se como publicas nos termos do artigo ante-
rior.

CAPITULO II

Ofertas a subscricao piblica
Artigo 20°
(Registo)

1. A realiza¢do de qualquer oferta a subscricao pu-
blica de valores mobilidrios depende do prévio registo
da emissdo junto da Auditoria Geral do Mercado de
Valores Mobiliarios.

2. As regras a observar na instrucio dos pedidos de
registo serao estabelecidas por regulamento da Audito-
ria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios.

Artigo 21°
(Deciséao dos pedidos de registo)

O pedido de registo considera-se tacitamente defe-
rido se a Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobi-
lidrios sobre ele ndo se pronunciar no prazo méaximo de
30 dias, a contar da data de recepc¢éo do pedido de re-
gisto ou de qualquer elemento adicional ou informacao
solicitada.

Artigo 22°
(Calenddrio)

1. A entidade emitente deve, com a apresentacio do
pedido de registo, propor as datas entre as quais proce-
derd, apés concessdo da autorizagio, a oferta dos valo-
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res mobiliarios, competindo & Auditoria Geral do Mer-
cado de Valores Mobiliarios a sua fixagédo atendendo a
conjuntura do mercado financeiro.

2.Tratando-se de emissdo com reserva de preferéncia
e subscric¢do publica, o periodo de subscrigao reservado
aos detentores do direito de preferéncia nao podera ser
inferior a 15 dias e devera preceder o periodo reser-
vado i subscri¢ao pelo piblico em geral.

Artigo 23°
(Publicidade)

A Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobilia-
rios, através de regulamento, estabelecera os termos e
as condicdes em que deve ser feita a publicidade das
ofertas de valores mobiliarios reguladas no presente
Capitulo.

Artigo 24°
(Retirada da oferta)

1. Depois de iniciado o periodo de subscrigéo, a oferta
publica de subscri¢do de valores mobiliarios sé6 podera
ser retirada mediante autorizagdo da Auditoria Geral
do Mercado de Valores Mobiliarios e desde que fun-
dada em alteracio anormal e imprevisivel das circuns-
tancias em que a entidade emitente se baseou para
realizar a operacéo.

2. A divulgacgéo da retirada da oferta aplicam-se as
disposic¢oes legais relativas a divulgacao da emisséo.

3. A retirada da oferta ndo pode, em nenhum caso,
ocorrer depois de terminado o periodo de subscricio.

4. Retirada a oferta, deve a entidade emitente, nos
20 dias subsequentes, restituir todas as importancias
recebidas dos investidores e, decorrido esse prazo sem
que a restituicao tenha sido efectuada, ao montante
em divida acrescerdo juros de mora a taxa legal conta-
dos desde a data da retirada da oferta.

Artigo 25°
(Suspenséao ou proibicao da oferta)

1. A Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobilia-
rios podera suspender, ordenar a retirada ou proibir,
em qualquer momento, uma oferta a subscri¢do pu-
blica de valores mobiliarios que esteja a ser realizada
ou que se receie que venha a sé-lo:

a) Sem as autorizacdes necessarias;
b) Sem o prévio registo da emissao;

¢) Em condi¢oes diversas das constantes do re-
gisto;

d) Com base em informacées inadequadas ou fal-
sas, apresentando-se ilegal ou com fraude a
lei;

e) Com violagdo de quaisquer outras disposi¢des

legais e regulamentares aplicaveis que
possam pdr em risco os legitimos interesses
dos subscritores.

2. A retirada e a suspensao da oferta seréo publicita-
das em condi¢oes idénticas as exigidas para a divulga-
¢ao da emissao.

3. Retirada a oferta, considerar-se-ao nulos todos os
actos praticados no seu ambito, ficando os subscritores
dos valores mobilidrios que dela tenham sido objecto
com o direito a receber as importancias entregues, com
aplicagdao do nuimero 4 do artigo anterior, bem como
uma indemnizacéo por eventuais prejuizos sofridos.

4. Em caso de suspensao, podem os investidores, em
qualquer momento até ao termo do segundo dia qtil
posterior aquele em que, por se encontrar sanado o vi-
cio que a determinou, a suspensio termine e a oferta
seja reatada, rescindir os compromissos efectuados e
exigir o reembolso das quantias dispendidas.

Artigo 26°
(Emissdes excluidas)

O presente Titulo ndo se aplica a oferta de subscri-
¢@o de valores mobilidrios representativos de divida
publica, que se rege por diploma especial.

TITULO III
Mercados secundérios
CAPITULO I
Disposicoes gerais
Artigo 27°
(Enunciacao)
Sao ﬁlercados secundarios de valores mobiliarios:
a) A bolsa de valores;

b) O mercado fora de bolsa.
Artigo 28°

(Bolsa de valores)
A bolsa de valores tem por objecto:

a) Manter local e sistemas dotados dos meios
necessarios ao funcionamento, em condicgoes
adequadas de eficiéncia, continuidade e li-
quidez, com vista a salvaguarda do interesse
publico e & proteccdo dos interesses dos in-
vestidores, de um mercado livre e aberto
para a realizagéo, através de intermediarios
autorizados, de operacgdes de compra e venda
de valores mobiliarios;

b) Assegurar, por si prépria ou através de tercei-
ros, servigos apropriados de registo, com-
pensacio e liquidagéo dessas operagdes;

hvulgar 1formacao suficiente e oportuna so-
by as fransaccOes realizadas;

Nebs

outras actividades que lhe sejam im-
as ou permitidas por lei, ou autorizadas
a Auditoria Geral do Mercado de Valores
Mobilidrios no ambito do seu objecto princi-
pal referido nas alineas anteriores.
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Artigo 29°
(Mercado fora de bolsa)

Integram o mercado fora de bolsa todas as operagoes
de compra e venda de valores mobiliarios efectuadas
fora de bolsa, de conta prépria ou de conta alheia, por
operadores de bolsa ou quaisquer outros intermedia-
rios financeiros legal e estatutariamente autorizados a
realizar essa espécie de transacgdes.

CAPITULO I

Bolsa de valores
SECGAO I

Criacao e supervisio
Artigo 30°

(Constituicio)
A Bolsa de Valores sera constituida por Lei.
Artigo 31°
(Constituicio e regulamento interno)

1. A bolsa de valores sera constituida por diploma le-
gal do Governo.

2. O regulamento interno da bolsa sera aprovado
pelo Ministro responsavel pela area das Financas.

Artigo 32°
(Encerramento e suspensiio)

1. Havera lugar ao encerramento da bolsa de valores
quando o Conselho de Ministros assim o delibere, por
decreto-lei, podendo o Governo, se assim o entender,
solicitar prévio parecer da Auditoria Geral do Mercado
de Valores Mobiliarios.

2. A suspensdo total ou parcial da actividade da
bolsa de valores, seja qual for o prazo por que deva pro-
longar-se, sera estabelecida por portaria do Ministro
responsével pela area das Finangas.

SECCAO I
Mercados de bolsa
SUBSECCAO 1
Disposic¢des gerais
Artigo 33°
(Mercados de bolsa)

Na bolsa de valores existira obrigatoriamente um
mercado de cotagdes oficiais e podera ser criado, por re-
gulamento da Auditoria Geral do Mercado de Valores
Mobiliarios, um mercado sem cotacoes.

Artigo 34°
(Mercados paralelos)

1. Excepto nos casos e pela forma que expressamente
se prevéem e regulamentam no presente Cédigo, sdo
proibidas quaisquer reunides piiblicas em que se trans-
accionem ou oferecam para transacgio valores mobili-
rios.

%

2. As transaccdes realizadas com infrac¢do do dis-
posto no nimero anterior ndo poderdo ser atendidas
em juizo.

SUBSECCAO II

¢

Mercado de cotagdes oficiais
Divisao I

Admisséo a cotagio

Artigo 35°
(Valores que podem ser admitidos & cotagao)

1. Podem ser admitidos a cotacéio:
e

a) Os fundos piblicos nacionais e estrangeiros e
e . *
.-.08 valeres mobiliarios a eles equiparados;

b) As acgdes e obrigagoes emitidas por sociedades
ou entidades nacionais ou estrangeiras;

¢) Quaisquer outros valores mobiliarios que, por
portaria do Ministro responsavel pela area
das Financas, possam ser admitidos & cota-
¢ao.

2. Para efeitos do presente Cédigo, consideram-se
fundos publicos:

a) Os titulos representativos da divida piblica
nacional;

b) Os valores mobilidrios emitidos por institutos
publicos e fundos ptiblicos nacionais;

¢) Quaisquer outros valores mobiliarios nacionais
que, por determinagio da lei, venham a ser
considerados como fundos piblicos;

d) Os valores mobilidrios emitidos por entidades
estrangeiras de natureza semelhante aos re-
feridos.

3. Sao equiparados a fundos piblicos nacionais os
valores mobilidrios representativos de empréstimos
emitidos por quaisquer empresas ou entidades nacio-
nais com garantia do Estado de Cabo Verde.

4. Sao equiparados a fundos piublicos estrangeiros os
valores mobilidrios representativos de empréstimos
emitidos por quaisquer empresas ou entidades estran-
geiras com garantia de um Estado estrangeiro, bem
como. empréstimos emitidos por instituicdes financei-
ras internacionais.

Artigo 36°
(Admissio a cotacio de fundos piiblicos)

1. Os fundos publicos nacionais e estrangeiros e os
valores mobilidrios a eles equiparados serdo admitidos
a cotacdo mediante autoriza¢do do Ministro responsa-
vel pela area das Finangas, com dispensa de quaisquer
outras formalidades. -

2. A admissdo & cotacdo sera oficiosa e obrigatoria-
mente determinada pelo Ministro responsavel pela
area das Finangas, relativamente as alineas a), b) e c)
do mimero 2 do artigo anterior, logo que os valores mo-
bilidrios se tornem negocidveis.
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3. Nos restantes casos previstos no niimero 1, a ad-
misséio & cotagdo sera estabelecida oficiosamente pela
Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobilidrios ou
requerida pela entidade emitente ou por quaisquer
portadores dos valores a cotar.

Artigo 37°
(Admissiio & cotag@o de acgoes)

1.A admiss@o a cotacio de accoes depende da verifi-
cagdo cumulativa dos seguintes requisitos:

a) A sociedade emitente encontrar-se constituida
e a funcionar de acordo com as disposicoes
legais e estatutarias aplicaveis;

b) A situacdo juridica das acgbes estar em confor-
midade com as disposic¢des legais aplicaveis;

¢) A capitalizacdo bolsista previsivel das acgdes
que sio objecto do pedido de admisséo a co-
tacdo oficial ou, na sua falta, os capitais pré-
prios da sociedade, incluindo os resultados
nao distribuidos do dltimo exercicio, néo se-
rem inferiores a 100.000.000$00;

d) A sociedade ter publicado os seus relatdrios de
gestdo e contas anuais relativos aos dois
exercicios anteriores ao pedido de admissao;

e) As accoes serem livremente negociaveis;

) Estar assegurada, até ao momento da admisszo
a cotacdo, uma suficiente dispersao das ac-
coes pelo publico;

g) O pedido de admissao a cotagao englobar todas
as accdes da mesma categoria que se encon-
trem emitidas;

h) A sociedade apresentar uma adequada situa-
¢Ao0 econémico e financeira.

2. Pode, excepcionalmente, a bolsa de valores derro-
gar a condigcao prevista na alinea d) do nimero ante-
rior sempre que tal seja recomendavel por razoes de
mercado e desde que os investidores disponham das in-
formacées necessarias para formarem um juizo funda-
mentado sobre a sociedade e sobre as acgbes cuja ad-
missdo a cotagdo é pedida.

3. Presume-se existir uma dispersdo suficiente
quando as acg¢bes que forem objecto do pedido de ad-
missdo a cotagdo se encontrarem dispersas pelo piblico
numa percentagem nao inferior a 10 % do capital so-
cial subscrito e representado por essa categoria de ac-
¢oes ou, na sua falta, um nimero nao inferior a 50.000
accoes.

4. O Governo promovera as condi¢des necessarias a
admissao a cotacao de acgdes de sociedades comerciais
de menor dimensao.

Artigo 38°
(Admiss@o a cotacéo de obrigacoes)

1. A admissédo a cotagio de obrigacdes sdo aplicaveis,
com as necessirias adaptagdes, o disposto nas alineas
a), b), d) e), g) e h) do niimero 1 e no nimero 2 do ar-
tigo anterior.

2. A admissdo a cotagdo de obrigagées depende
ainda, cumulativamente, da verificacdo das seguintes
condigdes:

a) O montante do empréstimo obrigacionista a
admitir nao ser inferior a 20.000.000$00;

'b) Encontrar-se comprovado que o pagamento do
capital e dos juros estd razoavelmente ga-
rantido.

3. As obrigagdes convertiveis e as obrigacdes ou ou-
tros valores que déem direito a subscri¢édo ou aquisigéo
de accoes s6 podem ser admitidos<a cotacdo se as ac-
¢des as quais elas se referem tiverem ja sido anterior-
mente admitidas a cotacdo ou ai forem admitidas si-
multaneamente.

4. Podera ser autorizada a admissao a cota¢do sem o
cumprimento do disposto no ndmero anterior desde
que a bolsa de valores considere que os portadores das
obrigacdes dispdem de todas as informacdes necessa-
rias para formarem um juizo correcto sobre o valor das
accdes relativas a estas obrigacées.

Artigo 39°

(Representacio material dos valores
mobiliarios estrangeiros)

1. Os valores mobilidrios emitidos por entidades nao
nacionais e que sdo objecto de uma representagdo ma-
terial devem estar de acordo com as normas em vigor
no Estado de emissao. .

2. Se a representacio material nio se encontrar em
conformidade com as normas nacionais em vigor, a
bolsa de valores deve levar este facto ao conhecimento
do publico antes da admisséo a cotagéo.

Artigo 40° ,

(Admisséo a cotaciio de valores mobilidrios estrangeiros)

1. Os valores mobiliarios emitidos por entidades es-
trangeiras que nao sejam fundos piblicos ou equipara-
dos sé poderdo ser admitidos a cotagdo se se encontra
rem verificadas todas as condigdes de que depende
admissao a cotacdo de valores nacionais de idéntica na-
tureza.

2. A bolsa de valores podera igualmente exigir que os
valores a admitir A cotagdo se encontrem ja cotados
numa bolsa do pais da sede ou do estabelecimento
principal da entidade emitente ou do pais onde hajam
sido emitidos. -

Artigo 41°
(Admiss@o a cotacio de novos valores mobilidrios)

1. As entidades com valores mobilidrios admitidos a
cotacdo devem requerer a admissio de todos os novos
valores da mesma natureza e categoria emitidos, no
prazo méxime de 120 dias a contar da data da integral
liberagéo dos mesmos ou no momento em que se tor-
nem livremente negociaveis, se for antes.

2. Tratando-se de valores mobiliarios titulados, a en-
trega dos tftulos definitivos devera ser feita no prazo
indicado no nimero anterior, quando outro prazo néo
for fixado por lei especial.



I SERIE-—N®18 — «B. 0. »DA REPUBLICA DE CABQO VERDE — 11 DE MAIO DE 1998

219

3. As accoes da mesma categoria que fagam parte de
lotes destinados a manter o controlo da sociedade ou
ndo sejam negocidaveis durante um periodo determi-
nado por for¢a de acordos especiais podem ser dispen-
sadas da admisséo a cotagdo pela bolsa de valores, sem
prejuizo da informacéo ao publico desse facto e de néao
existirem riscos de prejudicar os portadores das acgoes
cuja admisséo é solicitada. ;

4. Para efeitos do presente Cddigo, entende-se por li-
beracao, tratando-se de acgoes, a data de celebragéo da
escritura piblica e, tratando-se de obrigacdes, o iltimo
dia de subscrigio.

Artigo 42°
(Admissio oficiosa a cotacio)

1. A admissdo a cotagdo de acgbes e obrigagdes po-
dera ser determinada pela Auditoria Geral do Mercado
de Valores Mobilidrios desde que assuma um relevante
interesse piblico.

v 2. A admissdo referida no nimero anterior nio pre-
sudica a prévia audicdo da entidade emitente e da
bolsa de valores.

3. A entidade emitente fornecera a bolsa de valores
todos os documentos e informacdes que esta lhe soli-
cite, com vista a assegurar a disponibilidade na bolsa
de processo equivalente ao organizade nos termos do
numero 2 do artigo seguinte.

Artigo 43°
(Pedidos de admissio a cotagao)

1.A admissao a cotagio deve ser requerida, através
de um operador de bolsa, pela sociedade emitente ou
por portadores dos valores a cotar que detenham, pelo
menos, 10% desses valores.

2. As normas a observar na instrucéo, tramitacéo e
decisdo dos pedidos de admissdo & cotacdo serdo fixa-
das em circular da bolsa de valores.

Artigo 44°
(Competéncia para a admissao)

A admissdo de quaisquer valores mobiliarios 4 cota-
¢édo em bolsa, assim como a sua suspensio e excluséo,
bem como a readmissdo dos valores mobilidrios sus-
pensos ou excluidos, sdo da competéncia da bolsa de
valores.

Artigo 45°
(Notificacoes)

1. As decisdes sobre o processo de admissio devem
ser notificadas aos requerentes no prazo maximo de 30
dias apés a recep¢do do pedido ou, se a bolsa de valores
solicitar informac¢bes complementares, no prazo
maximo de 30 dias apés a recep¢io desses elementos.

2. A falta de comunicagio da decisdo sobre o pedido
de admisséao no prazo previsto no ntimero anterior sera
considerada como deferimento técito do pedido, tendo a
bolsa de valores o dever de executar as medidas neces-
sérias a efectivacio da admissio.

3. As decisbes de suspensdo e exclusido devem ser co-
municadas as entidades emitentes no préprio dia em
que sejam tomadas.

Artigo 46°

(Prospecto)

N

1. A admissio de valores mobilidrios & cota¢do no
mercado de cotacdes oficiais fica condicionada a publi-
cacdo pela entidade emitente de um prospecto, apro-
vado pela bolsa de valores como parte integrante do
processo de admissdo a cotagio.

2. O prospecto sera publicado pela seguinte forma:

a) Através da insercdo integral do seu texto no
boletim oficial de bolsa; ou

b) Através da colocacio a disposigao do piiblico,
na bolsa de valores e nos estabelecimentos
dos operadores de bolsa, de uma brochura
contendo o teor do prospecto, fazendo-se
constar do boletim oficial de bolsa uma co-
municacdo informando que o prospecto foi
disponibilizado por esta forma.

3. A publicagdo do prospecto por qualquer das for-
mas previstas no nimero anterior deve ter lugar até
oito dias antes da data do inicio das transacgées.

4. Sao responsaveis pela suficiéncia, objectividade,
veracidade e actualidade da informacédo constante do
prospecto os membros dos 6rgios de administraciio ou
direcgéo e do conselho fiscal ou entidade equiparada da
entidade emitente.

5. Nao depende da publicacido de prospecto a admis-
s@o a cotacao:

a) De fundos piblicos nacionais e estrangeiros e
valores mobilidrios a eles equiparados;

b) De ac¢oes resultantes de aumento de capital
por incorporagio de reservas emitidas por
sociedade que ja possua ac¢des da mesma ca-
tegoria admitidas a cotacdo, ou de accdes
atribuidas gratuitamente a qualquer outro
titulo a detentores de ac¢oes da mesma enti-
dade ja cotadas na bolsa de valores;

¢) De acgdes resultantes da conversido de obriga-
¢des convertiveis, ou do exercicio do direito
de subscri¢do ou aquisicio de acgdes pelos ti-
tulares de obrigagbes ou de outros valores
mobilidrios que confiram esse direito, desde
que as acgOes anteriormente emitidas pela
mesma sociedade ja se encontrem cotadas na
mesma bolsa;

d) De ac¢des emitidas em substituicio de outras
da mesma sociedade, ja cotadas na mesma
bolsa, desde que a emissdo das novas accdes
néo envolva aumento do capital subscrito.

6. A bolsa de valores estabelecera, através de circu-
lar, o conteddo do prospecto e, bem assim, quaisquer

outras regras necessarias a execuc¢io do disposto no
presente artigo.
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Artigo 47°

(Publicacfio da admissao, exclusiio, suspensiao
e readmissio a cotacio)

A admissao, suspensdo, exclusdo e readmissdo de
quaisquer valores mobilidrios sdo tornadas publicas
mediante aviso a publicar pela bolsa de valores no bo-
letim oficial de bolsa, a expensas da entidade emitente.

Artigo 48°
(Taxas de admisséio e readmissio e de manutencéao)

1. Pela admissdo a cotacdo e, bem assim, pela read-
misséo de valores mobilidrios excluidos, a4 excepgéo de
fundos publicos nacionais e estrangeiros e de valores
mobiliarios a eles equiparados, serdao devidas as taxas
a fixar em regulamento da Auditoria Geral do Mercado
de Valores Mobiliarios, e que incidirdo sobre o valor
nominal do capital a admitir ou readmitir.

2. As entidades com valores mobiliarios admitidos a
cotagdio em bolsa, exceptuadas as emitentes de fundos
publicos nacionais e estrangeiros e de valores mobilia-
rios a eles equiparados, relativamente a valores dessa
natureza, pagardo uma taxa de manutencao periédica
a fixar no regulamento da Auditoria Geral do Mercado
de Valores Mobiliarios a que se refere o nimero ante-
rior.

Diviséao I1

Obrigacdes das entidades com valores admitidos
ao mercado de cotagoes oficiais

Artigo 49°
(Informagio de caracter geral a bolsa de valores)

As entidades com valores mobiliarios admitidos a co-
tacdo devem comunicar a bolsa de valores, logo que
possivel, os seguintes factos:

a) Projecto de alteragio estatutaria, até a data de
convocacgdo da Assembleia Geral para apro-
var a modificagdo proposta, bem como a res-
pectiva aprovacao;

b) Apresentagdo a faléncia ou, a contar da data
em que do facto tenha conhecimento, o pe-
dido de declaracdo de faléncia contra ela
apresentado, bem como a respectiva sen-
tenca;

¢) A admissido a cotagdo em bolsa de valores es-
trangeira de quaisquer valores mobilidrios
por si emitidos;

d) Relatoério, balango e contas do Conselho de Ad-
ministracido, acompanhados de parecer do
Conselho Fiscal e de certificagdo por auditor
independente registado nos termos do artigo
1269, no prazo maximo de trinta dias ap6s a
sua aprovacdo em Assembleia Geral;

e) Quaisquer outras informacées que a bolsa de
valores solicitar ou que, mediante circular,
venha a estabelecer.

Artigo 50°
(Iﬁforma(;ﬁo de caracter geral ao mercado)

1. As entidades com valores mobiliarios admitidos a
cotagdo devem publicar no boletim oficial de bolsa:

a) Os relatérios e contas anuais, acompanhados
do parecer e certificagio exigidos na alinea
d) do artigo anterior, no prazo méximo de 30
dias apés a sua aprovagdo em Assembleia
Geral,

b) A composicdo dos 6rgaos de administracéo e
fiscalizacéo e respectivas alteragoes.

2. Se a sociedade elaborar, a0 mesmo tempo, contas
anuais ndo consolidadas e contas anuais consolidadas
deve colocar ambas a disposic¢do do publico.

3. A bolsa de valores pode autorizar a sociedade a
publicar apenas as contas consolidadas ou nao consoli-
dadas, quando considere que as contas que nao forem
publicadas n#io contém informagbes complementares
significativas.

Artigo 51°

(Informagdes a prestar ao mercado
por sociedades com acgdes cotadas)

1. As sociedades com ac¢des admitidas a cotagédo de:
vem publicar no boletim oficial de bolsa, com a brevi
dade possivel, aniincios sobre os seguintes factos:

a) Qualquer alteracdo dos direitos inerentes as
diferentes categorias de acgoes;

b) Modifica¢des importantes verificadas na estru-
tura das participacoes no capital social;

¢) Factos novos ocorridos na sua esfera de activi-
dade que ndo sejam do conhecimento geral e
que sejam susceptiveis, pela incidéncia na si-
tuagdo patrimonial ou financeira da socie-
dade ou sobre o andamento normal dos seus
negécios, de provocar uma variagdo impor-
tante na cotagdo das suas acgdes.

2. Existe uma modificacdo importante na estrutura
das participacdes no capital social sempre que qual-
quer pessoa singular ou colectiva, piiblica ou privada,
directamente ou por interposta pessoa, adquira ou
aliene accdes de forma que, com essa aquisigio ou alie
nacdo, ultrapasse os limites de 10%, 20%, um terco,
50% ou dois tercos dos direitos de voto correspondentes
ao capital social.

N

3. Relativamente a alinea ¢) do ndmero 1, pode a
bolsa de valores dispensar a sociedade desta obrigagéao
se a divulgacdo de certas informacées for de natureza a
prejudicar os legitimos interesses da sociedade.

Artigo 52°

(Informacdes a prestar ao mercado
‘por entidades com obrigacdes cotadas)

1. As entidades com obrigacoes admitidas a cotacéo
devem publicar no boletim oficial de bolsa, com a brevi-
dade possivel, amincios sobre os seguintes factos:

a) Qualquer alteracdo dos direitos dos obrigacio-
nistas que resultem de modificagdes das
condigdes do empréstimo ou da taxa de juro;

5) Factos novos ocorridos na sua esfera de activi-
dade que ndo sejam do conhecimento geral e
que sejam susceptiveis de afectar de modo si-
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gnificativo a capacidade de cumprirem os
Seus compromissos;

¢) Convocacgdo das assembleias de obrigacionistas
e designagéo do respectivo representante;

d) Qualquer alteracgdo dos direitos inerentes as
diferentes categorias de acgdes a que se refe-

rem as obrigacdes convertiveis.

2. Relativamente a alinea ) do nuimero anterior,
pode a bolsa de valores dispensar a entidade emitente
desta obrigacédo se a sua divulgacao for de natureza a
prejudicar os legitimos interesses dessa entidade.

Artigo 53°
(Outras informacgé6es gerais)

1. As entidades emitentes, nacionais ou estrangei-
ras, que tenham valores mobiliarios admitidos a cota-
¢édo no mercado de cotagdes oficiais darao obrigatoria-
mente publicidade dos seguintes factos:

a) Emissao de novas acgdes, ou redugio do capital
social;

b) Novas emissdes de empréstimos obrigacionis-
tas e respectivas garantias;

¢) Atribuicao e pagamento de dividendos ou ou-
tros rendimentos aos accionistas;

d) Exercicio dos direitos de subscri¢dao ou de in-
corporacao,

e) Operacgoes de conversio;

) Pagamento de juros ou prémios ou do reem-
bolso de obrigacdes e outros valores repre-
sentativos de divida;

g) Data e local de realizagio dos sorteios de obri-
gagoes;

h) Resultados dos sorteios.

2. As publicagdes a que se refere o nimero anterior
devem ser feitas nos seguintes prazos:

a) Até trinta dias a contar da data de celebracéo
da respectiva escritura, para os factos pre-
vistos na alinea a);

b) Até trinta dias a contar da data da respectiva
deliberacdo pelos 6rgdos sociais competen-
tes, para os factos previstos na alinea b);

c) Até dois dias titeis apds a sua realizacio, para
o facto previsto na alinea A);

d) Com uma antecedéncia minima de 15 dias, re-
lativamente aos factos previstos nas alineas
c)ag).

3. As publicagbes a que se refere o presente artigo
devem ser feitas no boletim oficial de belsa, sem pre-
Jjuizo de outras formas de divulgagido previstas em dis-
posi¢oes legais ou estatutarias.

DIVISAO III
Suspensﬁo e exclusiio do mercado de cotacgdes oficiais
Artigo 54°
(Suspenséo da cotagio)
1. Serao suspensos da cotacéao:

a) Os valores mobiliarios em relagido aos quais se
verifique a superveniéncia de circunstancias
que teriam impedido a admissao a cotacao,
se existentes a data desta;

b) As obrigagdes e demais valores de rendimento
fixo cujo capital ou juros deixem de ser pagos
em dois vencimentos consecutivos, salvo
existindo acordo entre os interessados;

¢) Os valores cuja escassez de transacgdes impe~a
o funcionamento de um mercado regular;

d) Os valores cujas cotagdes apresentem oscila-
¢des anormais ou susceptiveis de afectar, de
modo temporario ou permanente, o regular
funcionamento do mercado;

e) Os valores em relagdo aos quais se verifiquem
outros factos que a bolsa de valores, me-

=

diante circular, venha a estabelecer. °

2. Nas decistes de suspensao da cotagao sera fixado,
quando aplicavel, um prazo dentro do qual a sociedade
deve sanar a falta que a determina, sob pena de os va-
lores mobiliarios em causa serem excluidos da cotagao.

Artigo 552
(Exclusiio da cotaciio)

Serdo definitivamente excluidos da cotacio os valo-
res mobilidrios:

a) Substituidos por outros, mediante conversao,
da mesma ou de diferente entidade;

b) Que por qualquer motivo devam considerar-se
extintos;

¢) Emitidos por sociedades cuja faléncia haja sido
declarada,;

d) Cuja cotagao tenha sido suspensa e o facto que
a ela deu origem nao seja sanado no prazo
que para o efeito haja sido estabelecido na
decisdo de suspensio;

e) Em relacdo aos quais a bolsa de valores consi-
dere que, devido a circunstancias especiais
que explicitara em aviso publicado no bole-
tim oficial de bolsa, um mercado normal e re-
gular ndo pode ser mantido.

Artigo 56°
(Cessacio da suspensac da cotagio)
1. A suspensio da cotagdo cessara logo que:

a) Termine o prazo que foi estabelecido para a re-
gularizacdo da situagdo que originou o mo-
tivo de suspenséo;
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b) Se verifiquem as condigdes para o efeito previs-
tas na decisao que a tenha decretado;

¢} Cessem os factos que a determinaram.

2. A cessacdo da suspensdo sera automatica nos ca-
sos de alinea a) do nimero anterior, e podera ser re-
querida por quaisquer interessados ou decidida oficio-
samente pela bolsa de valores nos casos das alineas b)
ec).

Artigo 57°
(Readmissio a cotacéo de valores excluidos)

1. Se os factos que determinaram a exclusao da cota-
¢do de qualquer valor mobiliario deixarem de verificar-
se, podera a entidade emitente solicitar a sua readmis-
sdo a cotacdo.

2. O pedido de readmissiao a cotagido é considerado,
para os efeitos do presente Cédigo, como um novo pe-
dido de admissao a cotagdo, sendo todavia dispensavel
a apresentacido de quaisquer documentos ja existentes
no processo da anterior admissdo e que permane¢am
actuais.

SUBSECCAO III
Sessdes de bolsa
Artigo 58°
(Definigao)

1. Por sessao de bolsa entende-se o periodo de funcio-
namento da bolsa de valores, durante o qual podem
realizar-se operagdes sobre valores mobiliarios.

2. As sessoes de bolsa podem ser normais ou espe-
ciais.

Artigo 59?
(Presidéncia e fiscalizacgéio)

1. As sessoes de bolsa serdo presididas e fiscalizadas
pela bolsa de valores, nos termos que venham a ser es-
tabelecidos no seu regulamento interno.

2. O disposto no nimero anterior nio exclui o exerci-
cio dos poderes de fiscalizacdo atribuidos & Auditoria
Geral do Mercado de Valores Mobiliarios, devendo a
bolsa de valores facultar-lhe todos os meios necessarios
ao desempenho dessas funcoes.

Artigo 60°
(Caracter piblico)

1. As sessées de bolsa sdo publicas, podendo a elas
assistir todas as pessoas que nao estejam abrangidas
pelo nimero 3.

2. A faculdade a que se refere o nimero anterior
compreende apenas o acesso do publico a zonas espe-

tialmente reservadas para o efeito, sendo proibido as

pessoas ali presentes quaisquer contactos com as que
se encontrem na parte do recinto da bolsa destinada a
realizagéo de operagdes ou quaisquer actos que as per-
turbem no exercicio das suas funcées.

3. Nao é permitida a entrada na bolsa:

a) Aos menores de idade, salvo quando acompan-

. hados pelos respectivos representantes le-
gais ou quando se tratar de visitas de es-
tudo;

b) Aos interditos e inabilitados, nos termos da lei
civil;

¢) As pessoas portadoras de armas, salvo tra-
tando-se de agentes da autoridade requisita-
dos pela bolsa de valores ou no exercicio das
suas fungées;

d) Aos individuos que se encontrem em estado de
embriaguez ou aparentem anormalidades de
qualquer natureza que possam perturbar o
funcionamento das sessoes;

e) A quaisquer pessoas as quais hajam sido apli-
cadas sangbes de natureza disciplinar,
contra-ordenacional ou penal, desde que a
proibi¢do de acesso a bolsa conste expressa-
mente da respectiva decisao. f

4. Os servigos da bolsa de valores ordenario a saida
imediata de quaisquer pessoas que se encontrem numa
das situagdes previstas no ndmero anterior ou das que
transgredirem os preceitos reguladores do funciona-
mento da bolsa ou perturbarem a ordem das sessdes,
devendo solicitar o auxilio da forga publica quando as
circunstancias o exigirem.

Artigo 61°

* / g
(Acesso ao recinto das#ransa

54 destinado a rea-

S6 podem entrar po'
lizacdo das transaccoes:’

a) Os funcionarios da bolsa que nessa parte do re-
cinto hajam de prestar servico;

b) Os representantes dos operadores de bolsa;

¢) Quaisquer outras pessoas cujo acesso a bolsa
de valores pontualmente autorize, desde que
as mesmas nio se encontrem abrangidas por
qualquer dos impedimentos referidos no nu-
mero 3 do artigo anterior.

Artigo 62°
(Sessoes normais)

1. As sessdes normais de bolsa destinam-se a trans-
acgio corrente de valores mobilidrios admitidos a cota-
¢do0 ou a negociagdo em bolsa.

2. O nimero semanal de sessées normais bem como
o respectivo horario serd estabelecido em circular da
bolsa de valores.

3. Nas sessées normais de bolsa nao poderdo trans-
accionar-se lotes de valores mobilidrios superiores ao
limite méximo para o efeito estabelecido em circular da
bolsa de valores e as operacides sobre lotes inferiores ao
limite minimo que na mesma circular se fixe nao serao
consideradas na fixacao das cotagdes e poderdo ser su-
jeitas a normas especificas que para o efeito ai se esta-
belecam.
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Artigo 632,
(Sessoes especiais)

1. A bolsa de valores podera organizar sessoes espe-
ciais destinadas:

a) A transacc¢do de valores mobilidrios que nio se
encogtrem admitidos & negociagéo em qual-
quersmercado.gde bolsa, quando o volume dos
valores em causa ou o modo como devam ser
transaccionados o justifiquem;

b) Ao apuramentd dos resultados de ofertas publi-
cas de aquisi¢do ou de venda de valores mo-
biliarios; :

¢) A transacgdo de lotes de valores admitidos a
negociacdo em bolsa, quando superiores ao
limite maximo a que se refere o nimero 3 do
artigo precedente.

2. Os pedidos de realizagio das sessbes previstas
neste artigo serdo feitos, através dos operadores de
bolsa, pelas entidades emitentes dos valores a nego-
ciar, por quem sobre eles tenha a posse ou algum di-
reito real ou por quem esteja interessado na transac-
¢do a efectuar, especificando-se sempre a natureza e a
quantidade dos valores e o preco fixo ou minimo even-
tualmente estabelecido para o efeito.

3. A bolsa de valores podera solicitar ao operador de
bolsa requerente os elementos que julgue indispensa-
veis para apreciagao do pedido.

4. As sessdes autorizadas deverdo ser anunciadas
com pelo menos oito dias de antecedéncia no boletim
oficial de bolsa.

5. As transacgoes previstas neste artigo serdo sem-
pre efectuadas através dos operadores de bolsa e a
contado, publicando-se os seus resultados, sob a ru-
brica «Transacgoes efectuadas em sesséo especial», no
boletim oficial de bolsa do préprio dia em que a sessdo
haja tido lugar.

6. As regras a observar para a transacc¢ido dos valo-
res em sessio especial e o conteiido do aviso a que se
refere o anterior nimero 4 serio fixadas em circular da
bolsa de valores.

~Artigo 64°
(Venda judicial de valores)

1. A venda judicial de valores mobiliarios sera sem-
pre efectuada em bolsa, por intermédio de um operador
de bolsa, realizando-se:

a) Em sessdo normal de bolsa, se se tratar de va-
lores admitidos a negociagao e os lotes a
transaccionar nao excederem o limite
maximo a que se refere o nimero 3 do artige
62°; :

b) Em sessa@o especial prépria, nos termos e com
observancia do estabelecido no artige ante-
rior, nos restantes casos.

2. A venda executar-se-4 de acordo com as instru-
¢bes do tribunal, devendo o despacho que ordene a
venda dos valores especificar a natureza, categoria e

quantidade dos valores a alienar, indicar o operador de
bolsa incumbido de executar a venda, e, no caso pre-
visto na alinea b) do nimero anterior, fixar o prego mi-
nimo para o efeito.

3. Os custos que incidem sobre o vendedor de valores
mobilidrios em bolsa serdo suportados pelo operador de
bolsa incumbido da venda, que devera apresentar a
conta de tais custos ao tribunal competente, a fim de
ser dos mesmos reembolsado na conta final do processo
no Ambito do qual se procedeu a venda.

4. As transaccoes efectuadas nos termos do presente
artigo registar-se-ao em livro préprio, sendo os registos
assinados pelo érgdo competente da bolsa de valores e
‘pelos operadores de bolsa intervenientes, e remetendo-
se copia deles a autoridade que tiver ordenado as ven-
das.

SUBSECCAO IV
Operacdes de bolsa
Diviséo I
Disposigoes gerais
Artigo 65°
(Conceito)

Consideram-se operacdes de bolsa, para os efeitos do
presente Cédigo:

a) As operagdes de compra e venda, efectuadas
nas sessées normais de bolsa, de valores mo-
bilidrios admitidos & negociagdo em qualquer
dos mercados referidos no artigo 332,

b) As transacgdes de quaisquer outros valores mo-
bilidrios, quando realizadas em sessdes espe-
ciais de bolsa.

Artigo 66°
(Quem pode realizar operacées de bolsa)

1. As operacgédes de bolsa sdo obrigatoriamente reali-
zadas através dos operadores de bolsa.

2. As actividades a desenvolver pelos operadores de
bolsa na bolsa de valores s6 podem ser exercidas pelos
membros dos seus 6rgaos de administragdo, directores
ou outros mandatarios, que se encontrem devidamente
inscritos para o efeito em registo especial organizado
pela bolsa de valores.

3. A bolsa de valores s6 admitira ao registo referido
no nimero anterior pessoas idéneas e com qualificagéo
adequada para o exercicio das actividades a que se des-
tinam, nos termos a determinar em circular da bolsa
e valwres, que igualmente estabelecera as condicdes e
es requisitos de inscricdo e de cancelamento dos regis-
tos.

Artigo 672
(Taxa de realizacée de operacoes de bolsa)

Por todas as operagdes de bolsa serao devidas taxas
a fixar em regulamento da Auditoria Geral do Mercado
de Valores Mobiliarios.
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Artigo 68°
* (Corretagem)

Pela prestacio dos servigos a seu cargo, os operado-
res de bolsa tém direito as corretagens estabelecidas
em termos idénticos aos previstos no artigo anterior.

Artigo 69°
(Sujeitos das obriga¢ées pecunidrias inerentes as operacodes)

Todos os impostos e taxas relativos &s operagoes rea-
lizadas em bolsa pelos operadores de boisa serdo da
conta dos seus comitentes.

Artigo 70°
(Risco das operacoes)

Salvo estipulacao expressa em contrario, a titulari-
dade e o risco dos direitos e obrigagdes inerentes aos
valores negociados passa para o comprador a partir do
momento em que se efectua a operagao de bolsa.

DIVISAO II
Objecto das operagoes
Artigo 71°
(Valores que podem transaccionar-se em bolsa)

1. Sem prejuizo do disposto nos artigos 63° e 64°, s6
podem ser objecto de operacées de bolsa:

a) Os valores admitidos a negociacéo;

b) Quaisquer outros valores mobilidrios cuja
transaccgido em bolsa seja autorizada por dis-
posicao legal ou portaria do Ministro respon-
savel pela area das Financas.

2. Sem prejuizo do disposto no artigo 642 sé poderio
transaccionar-se em bolsa os valores mobiliarios inte-
gralmente realizados e que se encontrem livres de
énus ou encargos, bem como de quaisquer limitacdes
ou vinculagdes quanto aos direitos patrimoniais e so-
ciais que os integrem ou a sua transmissibilidade.

Artigo 72°
(Obrigatoriedade de transac¢io em bolsa)

1. E obrigatéria a transaccido, através da bolsa, dos
valores mobiliadrios que nela se encontrem admitidos a
negociagao.

2. Excepcionalmente, quando as circunstancias as-
sim o exigirem, podera a Auditoria Geral do Mercado
de Valores Mobiliarios autorizar, por regulamento, que
determinado valor mobiliario admitido & negociacdo
em bolsa néo tenha de ser transaccionado obrigatoria-
mente nesse mercado.

Artigo 73°
(Operacdes com valores irregulares)

1. Nao podem transaccionar-se em bolsa valores de-
teriorados ou amortizados e quaisquer outros que nao
sejam aptos a conferir aos seus adquirentes os direitos
que lhes devam corresponder.

2. Sempre que um operador de bolsa entregue ao seu
comitente valores considerados irregulares, nomeada-
mente por estarem amortizados, deteriorados ou sem

os cupdes correspondentes, para além de incorrer em
responsabilidade disciplinar, devera substituir os mes-
mos valores por outros com as condi¢bes adequadas,
sem custos adicionais para o comitente.

DIVISAO III
Tipos de ;)pera(;(")es
Artigo 74°
(Disposi¢iao geral)

1. Na bolsa de valores podem apenas ser efectuadas
operacdes a contado, ou outras que venham a ser auto-
rizadas mediante portaria do Ministro responsavel
pela area das Financas.

2. Sao operacbes a contado aquelas em que as obriga-
¢Oes reciprocas dos contratantes, consistindo na en-
trega dos valores a que respeitem e no pagamento do
respectivo preco, se tornam irrevogaveis com a realiza-
¢éo da transacgdo e devem ser cumpridas num prazo
maximo e conforme as regras fixadas pela bolsa de va-
lores na circular a que se refere o artigo 89%

DIVISAO IV
Ordens de bolsa
Artigo 75°
(Defini¢@io e principios gerais)

1. As ordens relativas as operagoes de compra e
venda em bolsa de quaisquer valores mobilidrios deno-
minam-se ordens de bolsa e podem ser dadas pelos in-
teressados:

a) Em qualquer caso, directamente ao operador
de bolsa que as deva executar, quer se trate
de ordens de compra quer se trate de ordens
de venda;

b) Tratando-se de ordens de compra de valores fi-
nanceiro legalmente autorizado a receber do
publico valores mobilidrios para custddia e
administracao;

¢) Tratando-se de ordens de compra de valores es-
criturais, a qualquer intermediirio finan-
ceiro_autorizado a prestar o servico de re-
gistd de valores dessa natureza;

d) Tratando-se de ordens de venda, aos interme-
diarios financeiros que tenham a seu cargo
as contas em que estejam depositados ou re-
gistados os valores que delas sao objecto.

2. S6 os operadores de bolsa poderio executar as or-
dens de bolsa, pelo que nos casos das alineas &), ¢) e d)
do mimero anterior, os intermediarios financeiros de-
verdo transmitir imediatamente as ordens de bolsa
que tenham recebido aqueles que hajam de executa-
las.

Artigo 76°

{Normas a cumprir pelos comitentes)

1. S& podem ser objecto de operacoes de venda a
contado valores mobilidrios que se encontrem integra-
dcs ne regime de depésito estabelecido no artigo 15° e
de qgue o comitente tenha legitimidade para dispor na
data da respectiva ordem de bolsa.
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2. Para efeitos do cumprimento do estabelecido no
nidmero anterior, os operadores de bolsa néo poderdo
dar execugéo a qualquer ordem de venda sem que o co-
mitente lhes faga entrega, para depésito, dos valores
mobilidrios a transaccionar ou indique o intermediario
financeiro junto do qual estes se encontrem deposita-
dos ou registados e este confirme a disponibilidade des-
ses valores e o seu bloqueio para transaccao.

3. Os operadores de bolsa nao poderdo dar execucgéo
a qualquer ordem de compra sem que lhes tenha sido
feita entrega pelo comitente da importincia provavel
destinada ao pagamento da compra ordenada.

4. O nao cumprimento pelo comitente do disposto
nos numeros anteriores eximira o operador de bolsa da
obrigacdo de cumprir a respectiva ordem.

5. O operador de bolsa a quem for transmitida uma
ordem de bolsa com observancia do disposto no pre-
sente artigo ndo podera eximir-se ao seu cumprimento,
sem prejuizo, tratando-se de ordens de venda, de lhe
ser licito efectuar as diligéncias que considere razoa-
-‘elmente necessarias para avaliar da genuinidade e
Jisponibilidade dos valores a alienar, previamente a
execugéo da ordem.

6. Exceptuam-se do disposto nos nimeros 2 e 3, mas
sem prejuizo do cumprimento do estabelecido no ni-
mero 1, as ordens transmitidas directamente aos ope-
radores de bolsa pelos iniermediarios financeiros, nos
termos do nimero 2 do artigo 75°

Artigo 77°
(Forma, contetido e modalidades das ordens de bolsa)

A forma, o contelido e as modalidades das ordens de
bolsa serdo estabelecidos em circular da bolsa de valo-
res.

Artigo 78
(Execucao das ordens de bolsa)

1. As ordens de bolsa devem ser executadas pelo ope-

ador de bolsa com a maior diligéncia e com rigorosa

observéncia da sua prioridade e das instrugées do orde-
nador.

2. Sem prejuizo do estabelecido no n? 5 do artigo 762,
a prioridade das ordens de bolsa para efeitos do nu-
mero anterior é a que resulta do seu nimero sequen-
cial de recep¢ao pelo operador de bolsa, salvo se as pré-
prias condi¢des estabelecidas pelo ordenador
impuserem a sua execu¢do em momento posterior
aquele que lhe corresponderia de acordo com a nume-
racao referida ou confiram expressamente ao operador
de bolsa poderes total ou parcialmente discricionarios
para a efectuar quando o julgue mais conveniente, sem
prejuizo da prioridade de outros ordenadores.

SUBSECCAO V"
Cotacgao e negociagao
Artigo 79°
(Defini¢iio e principios gerais)

1. Cotagéo é o prego por que os valores sdo transac-
cionados no mercado de cotagdes oficiais, desde que

tendo por base uma quantidade igual ou superior ao
lote minimo.

2. A cotacgéo € estabelecida em sistema de mercado,
em termos que constardo de circular da bolsa de valo-
res, de modo a assegurar a transacc¢io da maior quan-
tidade possivel de valores, a adequacéo dos respectivos
precos e a transparéncia das operacoes efectuadas.

3. A circular mencionada no niimero anterior estabe-
lecera igualmente o ou os sistemas de negociacéo utili-
zéveis e as respectivas regras.

4. A cotacdo de qualquer valor mobili4rio transaccio-
nado em bolsa formar-se-4 independentemente dos di-
videndos, juros e outros rendimentos que se encontrem
vencidos.

5. Os juros e outras remuneracées de natureza simi-
lar correspondentes ao periodo que decorra entre a
data do ultimo vencimento e a data da liquidacao fi-
nanceira da operacdo em causa serdo pagos pelo com-
prador ao vendedor com o prego da aquisicao.

Artigo 80°
(Preco piiblico e legal dos valores cotados)

1. A dltima cotagdo efectuada no mercado de cota-
¢oes oficiais, constante do boletim oficial de bolsa, cons-
titui o preco publico e legal dos respectivos valores.

2. No mercado sem cotagoes os precos formados nio
séo considerados como cotagdo para qualquer efeito ju-
ridico.

SUBSECCAO VI
Registo das operacdes e boletim oficial de bolsa
Artigo 81°
(Registo das operagdes em sessdes normais)

1. No fim de cada operagao realizada em sessfio nor-
mal de bolsa, o operador de bolsa vendedor devera ela-
borar e assinar uma nota de registo de operacéo, em
triplicado, de modelo padronizado a fornecer pela bolsa
de valores, com indica¢ido da data, do valor mobiliario
negociado, da quantidade transaccionada e da cotagéo
ou preco efectuados, a qual sera depois assinada igual-
mente pelo operador de bolsa comprador.

2. O original da nota a que se refere o nimero ante-
rior destina-se ao operador de bolsa vendedor, o dupli-
cado ao operador de bolsa comprador e o triplicado a
bolsa de valores.

3. De acordo com o sistema de negociacéo utilizado,
poderao as notas referidas no presente artigo ser pro-
duzidas pela bolsa de valores por meios informaticos,
sem prejuizo da observincia, com as devidas adapta-
¢des, do estabelecido no nimero anterior.

Artigo 82°
(Acta das sessdes especiais)

1. A bolsa de valores, no final de cada sessao espe-
cial, devera elaborar acta, donde conste:

@) A natureza e categoria dos valores mobiliarios
transaccionados na sesséo;
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b) A quantidade transaccionada por cada opera-
dor de bolsa;

¢) Os pregos praticados;

d) Quaisquer outros elementos que a bolsa de va-
lores tenha por convenientes.

2. As actas serdo assinadas pelo 6rgdo competente
da bolsa de valores e pelos operadores de bolsa interve-
nientes.

Artigo 83°
(Boletim oficial de bolsa)

1. Diariamente, a bolsa de valores elaborara o bole-
tim oficial de bolsa.

2. Nos dias em que houver sessao de bolsa, o boletim
oficial de bolsa devera mencionar todos os valores ad-
mitidos a cotagdo ou negociacdo na bolsa, dividindo-os
por seccdes especiais para cada um dos mercados de
bolsa e discriminando:

a) A denominacio da entidade emitente;

b) Tratando-se de accdes, o seu valor nominal, a
quantidade admitida a negociagdo, 0 mon-
tante do dividendo ou de outra retribuigio
atribuida a cada ac¢do e a data em que se
efectuou a dltima distribuicao;

¢) Tratando-se de obrigacoes e de outros valores
mobiliarios representativos de divida, o seu
valor nominal, a quantidade admirendi-
mento, o juro diario, o ano de emissao, as da-
tas de vencimento dos juros e o periodo de
amortizagao;

d) Tratando-se de outros valores mobiliarios, e de
acordo com as respectivas caracteristicas e
condi¢bes especiais de emissdo ou de nego-
ciacéo, elementos correspondentes aos referi-
dos nas alineas b) e c).

3. Nos dias em que houver sessido de bolsa e, relati-
vamente a cada um dos valores que durante a sessdo
de bolsa houverem sido transaccionados, ou objecto de
propostas de compra ou de venda embora sem fecha-
mento de qualquer transaccdo, o boletim oficial de
bolsa registara ainda:

a) As cotagdes ou precgos efectuados;

b) As melhores propostas de compra e de venda
apresentadas e nio satisfeitas;

¢) As quantidades transaccionadas.

4. Caso tenha sido efectuada mais de uma cotacdo
sobre o mesmo valor mobilidrio, do boletim oficial de
bolsa constardo igualmente a primeira e a tiltima cota-
¢ao efectuadas e, se forem mais de duas, a mais alta e
a mais baixa que se verificaram.

5. A bolsa de valores podera ainda fazer publicar no
boletim oficial de bolsa outros elementos relativos as
caracteristicas dos valores admitidos & negociacéo e as
transacgdes realizadas, que sejam considerados de im-
portancia para o esclarecimento do mercado.

6. Para além do que se prevé nos nimeros anteriores
e do que se estabeleca em outras disposi¢ées do pre-
sente Cédigo e sua regulamentacdo ou em legislagéo
geral ou especial, serdo também publicados no boletim
oficial de bolsa:

a) A admissdo ou saida dos operadores de bolsa;

b) A composigao e alteragido dos 6rgios sociais dos
operadores de bolsa;

¢) A admissao de quaisquer pessoas ao registo re-
ferido no nimero 2 do artigo 669 e o cance-
lamento desse registo;

d) As sangdes disciplinares impostas as pessoas e
entidades referidas nas alineas anteriores,
quando as mesmas devam ser divulgadas
nos termos da respectiva sentenca;

e) Tudo o mais que seja determinado pelo Minis-
tro responséavel pela area das Financas, pela
Auditoria Geral do Mercado de Valores Mo-
biliarios ou pela bolsa de valores, no Ambite
das respectivas competéncias, tendo en
vista assegurar a defesa dos investidores e a
regularidade, eficiéncia e transparéncia do
mercado.

7. Sera gratuitamente publicada no boletim oficial
de bolsa, a solicitacdo das entidades emitentes, de in-
termediarios financeiros ou de autoridades judiciais ou
policiais, a relacdo de quaisquer valores titulados que
se tenham perdido ou extraviado ou que hajam sido ob-
jecto de furto, roubo, burla, abuso de confianca ou falsi-
ficacdo, bem como a noticia da cessagdo de qualquer
das referidas situacoes.

Artigo 84°
(Publicacgéo de outras cotac¢ées ou precos)

E proibido fazer qualquer publicidade e editar bole-
tins ou notas, referentes a valores transaccionados na
bolsa de valores, com cotagdes ou precos diferentes dos
constantes no boletim oficial de bolsa.

SUBSECCAO VII
Processamento e comunicacio das operagoes
Artigo 85¢
(Conservacao de documentos comprovativos)

1. Os operadores de bolsa conservarao em arquivo,
pelo prazo minimo de cinco anos, as ordens de compra
e de venda recebidas, as notas de registo das operacoes
efectuadas e os duplicados das notas de compra ou de
venda emitidas.

2. A bolsa de valores conservara em arquivo pelo
prazo referido no nimero anterior os triplicados de to-
das as notas de registo das operagdes efectuadas e das
notas de compra ou de venda emitidas.

Artigo 86°
(Processamento e comunicag¢io)

1. Por cada ordem de bolsa efectuada, o operador de
bolsa emitira, até ao final do dia 1itil seguinte, um do-
cumento denominado nota de compra ou de venda, cuja
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forma e contetdo sera fixado pela bolsa de valores me-
diante circular.

2. As notas de compra ou de venda serao feitas em
triplicado, destinando-se:

a) O original, ao comitente;

b) O duplicado, ao arquivo obrigatério do opera-
dor de bolsa, para efeitos do estabelecido no
numero 1 do artigo anterior;

¢) O triplicado, a bolsa de valores, para efeitos do
estabelecido no nimero 2 do mesmo artigo.

3. Os operadores de bolsa dever@ao comunicar ao seu
comitente a realizacdo das operagoes que lhes tiverem
sido ordenadas através do documento referido nos nu-
meros anteriores, sem prejuizo de o poderem fazer pre-
viamente por outro meio mais expedito ao seu alcance.

4. O triplicado destinado a bolsa de valores devera
ser entregue a esta entidade no dia itil seguinte ao da
sua emissao.

5. As notas a que se referem os nimeros anteriores po-
derdo ser elaboradas e preenchidas por sistema infor-
maético, sem prejuizo da sua autenticagéo pelo operador
de bolsa.

6. Os operadores de bolsa deverdo ainda, no prazo
estabelecido no niimero 1, comunicar a realizagdo das
operacdes aos intermediérios financeiros em que os va-
lores mobiliarios vendidos se encontrem depositados ou
registados e se procedeu ao respectivo bloqueio para
transacc¢do, ou no qual os valores adquiridos devam ser
depositados ou registados, de acordo com as instrugbes
do comitente.

7. A comunicacio exigida no nimero precedente de-
vera conter todas as indicacoes e ser acompanhada de
todos os elementos legal e regulamentarmente neces-
sarios para, no ambito da liquidagdo das operagdes, os
intermediarios financeiros poderem efectuar os ade-
quados lancamentos na conta dos ordenadores, bem
:omo, tratando-se de valores comprados, e de acordo
com a natureza destes, procederem, se for o caso, a
abertura a favor dos ordenadores de conta de depésito
de valores titulados ou de registo de valores escritu-
rais.

Artigo 87°

(Reclamagées por incumprimento de ordens de bolsa)

1. Faltando o operador de bolsa ao cumprimento de
uma ordem de bolsa, ou cumprindo-a em condigoes di-
ferentes das estabelecidas pelo comitente na prépria
ordem ou em instrucgoes escritas anexas a mesma, o co-
mitente devera apresentar a sua reclamacio a Audito-
ria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios no prazo
de dez dias titeis ap6s tomar conhecimento do facto,
sob pena de ndo o poder invocar posteriormente, ex-
cepto por via de sentenca judicial obtida para o efeito.

2. Se a Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobi-
lidrios, ouvida a bolsa de valores, considerar que o in-
cumprimento da ordem ou o seu cumprimento defei-
tuoso deriva de facto imputavel ao operador de bolsa,
devera ordenar, ouvido o comitente, e através caso se

revele necessario da execu¢do parcial ou total da cau-
¢do a que alude o artigo 9%

a) Que o operador de bolsa proceda a compra ou a
venda dos titulos em causa, pagando ou rece-
bendo o comitente o valor da operacdo que
lhe for mais favoravel, de entre o que corres-
ponderia ao cumprimento pontual da ordem
e o efectivamente executado;

b) Que o operador de bolsa indemnize o comitente
pelas diferencas verificadas entre o mon-
tante que corresponderia ao cumprimento
pontual da ordem e o que resultar. da opera-
cao efectivamente realizada;

¢) A anulacdo da ordem ou operacdao em causa,

com a devolucdo ao comitente de todas as

importancias entretanto cobradas, acresci-

das de juros de mora a taxa legal, ou a resti-

- tuicdo dos valores mobilidrios entregues
para venda, conforme os casos.

SUBSECGAO VIII
Liquidacéao das operacdes
Artigo 88°
(Conceito)

1. A liquidag¢do de uma operacgao de bolsa consiste na
entrega ou colocacao dos valores mobiliarios que dela
s@o objecto a disposicao do comprador, denominada li-
quidagao fisica, e no pagamento ao vendedor do respec-
tivo preco, denominada liquidagéo financeira.

2. Podera ainda ser abrangido no conceito de liquida-
¢do o cumprimento de cutras obrigacdées que directa-
mente decorram da operagéo realizada.

Artigo 89°
(Sistema d~ liquidac@o e compensacao de operacgoes de bolsa)

1. A bolsa de valores organizara, sob a sua direcgéo,
um sistema de compensacao e liquidacio das operacoes
de bolsa, cujas regras fixara mediante circular.

2. As regras previstas no nimero precedente deverdo
estabelecer a realizagdo de recompras para ocorrer a
faltas havidas na liquidacao fisica, e deverdo igual-
mente prever a possibilidade de reversdo financeira,
quando se registem falhas na liquidagao financeira, fi-
cando as entidades que ndo entregaram atempada-
mente os valores mobilidrios ou que néo efectuaram os
pagamentos devidos responsaveis pelos prejuizos oca-
sionados.

CAPITULO III
Mercado fora de Bolsa
Artigo 90°
(Valores negociaveis)

Sem prejuizo do disposto no nimero 2 do artigo 729,
sdo negociaveis no mercado fora de bolsa os valores
mobilidrios nao admitidos & negociagao em bolsa.
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Artigo 91°
(Limitagdes & actividade dos intermediarios financeiros)

Sempre que seja permitida a transac¢io em mercado
fora de bolsa de valores mobiliarios admitidos & nego-
ciagdo, o Ministro responsavel pela srea das Financas
pode, mediante portaria, sob proposta ou com audién-
cia prévia da Auditoria Geral do Mercado -de Valores
Mobiliarios, proibir, limitar ou condicionar a sua reali-
zagao, por conta prépria ou de conta alheia, pelos ope-
radores de bolsa.

Artigo 92°
(Ordens de compra e de venda)

1. Aplica-se com as devidas adaptac¢des as ordens
para transaccao de valores mobiliarios no mercado fora
de bolsa o regime aplicavel as ordens de bolsa.

2. Os intermediarios financeiros habilitados a operar
no mercado fora de bolsa s6 poderao receber e executar
ordens de venda de valores mobiliarios que se encon-
trem depositados ou registados em contas abertas
Jjunto deles pelos ordenadores.

3. As ordens de compra e de venda de valores mobi-
lidrios transmitidas a quaisquer intermediarios finan-
ceiros e respeitantes a valores admitidos a negociagao
em bolsa, negocidveis no mercado fora de bolsa ao
abrigo do disposto no nimero 2 do artigo 729, s6 pode-
réo ser realizadas neste tltimo quando o ordenador o
determine ou autorize por escrito, na prépria ordem ou
" em instrugéo auténoma por ele assinada e que o inter-
medidrio financeiro arquivara juntamente com aquela.

Artigo 93¢
(Execucio das ordens)

No cumprimento das ordens recebidas para compra
ou venda de valores mobilidrios no mercado fora de
bolsa, os intermediarios financeiros, além do rigoroso
cumprimento das normas deontolégicas a que se
achem obrigados, bem como das disposicoes aplicaveis
deste Cédigo e demais legislacio e regulamentacéo por
que se rejam, deverao:

a) Estabelecer e manter entre si os contactos ne-
cessdrios para, através da maxima globaliza-
¢ao possivel da oferta e da procura nesse
mercado, garantir aos seus clientes as me-
lhores condigdes de preco e prazo para a exe-
cucdo das respectivas transacgoes;

b) Quando em relagio a determinado valor mobi-
liario admitido a negociacio ocorra a
situa¢do prevista no nimero 2 do artigo
72% e desde que obtida a prévia concordancia
dos ordenadores quando necesséria, execu-
tar as operagdes na bolsa sempre que af se
consigam condigbes mais favoraveis do que

.o mercado fora de bolsa.

Artigo 94°

¢

(Comunicagao de operacgdes sobre valores
negociados em bolsa)

1. Sempre que se efectuem no mercado fora de bolsa
quaisquer transaccées sobre valores mobilidrios admi-

tidos & negociagdo em bolsa, os intermediarios finan-
ceiros que as hajam executado deverdo comunici-las
imediatamente 2 bolsa de valores, nos termos a deter-
minar em regulamento da Auditoria Geral do Mercado
de Valores Mobiliarios.

2. Recebidas as comunicacdes a que se refere o nu-
mero anterior, a bolsa de valores procedera a sua di-
vulgacio nos termos estabelecidos no regulamento ai
referido.

Artigo 952
(Informac#o semanal)

1. Os intermediérios financeiros que operem no mer-
cado fora de bolsa elaborario e enviardo a Auditoria
Geral do Mercado de Valores Mobiliarios e a bolsa de
valores, no primeiro dia itil de cada semana civil, uma
relagdo de todos os valores mobilidrios comprados e
vendidos por seu intermédio nesse mercado durante a
semana anterior, a qual sera publicada em boletim ofi-
cial de bolsa.

2. Os intermediarios financeiros que nao tiverem
efectuado qualquer transaccdo na semana em causa
deverdo prestar expressamente essa indicacéo.

Artigo 96°
(Taxa de realizacio de operagéoes fora de bolsa)

Por todas as operagdes fora de bolsa serdo devidas
taxas a fixar em regulamento da Auditoria Geral do
Mercado de Valores Mobiliarios.

Artigo 97°
(Fiscalizag#o)

Compete ao Banco de Cabo Verde, através da Audi-
toria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios, regula-
mentar o disposto no presente capitulo e fiscalizar o
cumprimento da sua execucéo.

TITULO IV
Ofertas piiblicas de transacgio
CAPITULO I
Disposicdes gerais
Artigo 98°
(Autoridade fiscalizadora)

Compete ao Banco de Cabo Verde, através da Audi-
toria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios a fiscali-
zacdo das ofertas publicas de aquisi¢do ou de venda.

Artigo 99°

(Interrupcao da negociagio em bolsa)

. s4rio ou conveniente para assegurar a
regizlavidade e transparéncia do funcionamento do
mercado e evitar a ocorréncia de actos de manipulagio
da oferta, da procura ou dos pregos desses valores.
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2. A interrupc¢do da negociacio pode ser aplicada a
partir do momento em que a Auditoria Geral do Mer-
cado de Valores Mobilidrios tenha conhecimento da
preparacdo de uma oferta publica de aquisicio ou de
venda.

Artigo 100°
(Aceitacio e execugiio)

1.A aceitacdo da oferta pelos seus destinatarios é
feita mediante ordens de venda ou de troca, ou de com-
pra, consoante o caso, dadas nos termos do artigo 75%

2. O aceitante pode retirar a sua aceitacio, através
da revogac¢do da respectiva ordem, em qualquer mo-
mento até cinco dias antes do termo do prazo da oferta.

3.Durante o prazo da oferta, os operadores de bolsa e
outros intermediarios financeiros que recebam directa-
mente dos interessados as ordens referidas no nimero
1 poder@o enviar diariamente ao representante do ofe-
rente informagao sobre as aceitages recebidas e revo-
gadas, com indica¢do da quantidade global de valores
mobilidrios correspondentes a umas e a outras e, no
caso das ofertas piblicas de aquisicdo, a sua discrimi-
nacédo quer em funcéo da natureza e categoria dos valo-
res que delas sdo objecto, se se tratar de oferta de ob-
jecto muiltiplo, quer em funcdo da contrapartida
escolhida, quando esta comportar alternativas.

4. O apuramento do resultado das ofertas publicas
de aquisic¢do ou de venda sera feito em sessao especial
de bolsa.

CAPITULO II
Ofertas ptiblicas de aquisiciao
Artigo 1012

(Principios gerais)

1. A oferta publica de aquisi¢do de accoes é dirigida

contemporaneamente a todos os accionistas ou aos ti-
tulares de uma categoria de acgdbes que ndo sejam,
além do préprio oferente, sociedades em relacdo de do-
minio ou de grupo com uma sociedade oferente.

2. A oferta pode ser condicionada a sua aceitacéo por
titulares de certo nimero minimo de acgbes e bem as-
sim, pode ser limitada a um nimero maximo de accdes.

3. A Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobili4-
rios pode proibir uma oferta se considerar que o nu-
mero de acgdes a adquirir néo a justifica ou, tratando-
se de oferta concorrente com outra ja lancada, enten-
der que entre as condi¢des de ambas nao ha diferencas
relevantes para os accionistas.

4. A Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobilia-
rios pode ordenar que uma oferta ja lancada seja reti-
rada quando, relativamente 4 sociedade visada ou ao
oferente, tenham ocorrido alteracdes que tornem justi-

ficada tal determinacao.
Artigo 102°
(Langamento da oferta)

1. A oferta piblica é organizada e lancada por um in-
termediario financeiro, que age no interesse do ofe-

rente e o representa para tudo o que se relacione com o
lancamento e a execugdo da oferta.

2. O lancamento é feito pela comunicacéio da oferta
ao conselho de administracdo ou a direcciio da socie-
dade vizada e a partir dele a oferta néo pode ser revo-
gada, s: 'vu no caso de ser lancada oferta concorrente.

3. Nc prazo de cinco dias tteis, o conselho de admi-
nistragao ou a direccdo da sociedade visada apresen-
tara ao oferente os seus comentarios sobre a oferta.

4. O oferente submetera a oferta, os comentéarios e o
projecto de anincio a Auditoria Geral do Mercado de
Valores Mobiliarios, o qual no prazo de dois dias tteis,
se néo for caso de proibir a oferta, autorizara a publica-
¢ao do respectivo antincio no boletim oficial de bolsa.

5. Até a publicacdo do anincio, a oferta s6 pode ser
modificada em func¢do dos comentarios referidos no n®
3 ou em cumprimento de instrucées da Auditoria Geral
do Mercado de Valores Mobiliarios.

6. Depois da publicacdo do anuncio, o oferente pode
modificar, uma s6 vez, a natureza e o montante da
contrapartida oferecida, contanto que ndo tenham
ainda decorrido dois tercos do periodo da oferta.

7. O periodo da oferta pode variar entre 30 e 40 dias,
contados da publicacio do antincio, mas, tendo a oferta
sido modificada, o prazo inicialmente fixado é acrescido
de mais um tergo.

8. Caso se verifiquem duvidas sobre a data concreta
em que recaia qualquer limite dos prazos a que se refe-
rem os nimeros anteriores, tal data sera fixada pela
Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios.

Artigo 103°
(Contetido da oferta)

A oferta publica, ao ser langada e anunciada, deve
conter pelo menos as seguintes informacées:

a) ldentificacao do oferente;

b) Identificacio do intermediario financeiro en-
carregado da oferta;

¢) Indicaciic das acgbes que sdo objecto da oferta,
com a identificacio da sociedade visada;

d) Natureza da contrapartida;

e) Indicacéo do fim que o oferente pretende conse-
guir com a aquisicao;

P Indfcagéo dos factores relevantes para a deter-
minacao da contrapartida oferecida;

g) Indicacdo das participacdes directa ou indirec-
tamente detidas pelo oferente na sociedade
visada;

h) Indicacdo das participacdes directa ou indirec-
tamente detidas pela sociedade visada na so-
ciedade oferente;

) Periodo da oferta, com indicacéo expressa da
ultima data e hora para recebimento de acei-
tacoes;
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J) Eventual condicionamento da oferta a sua acei-
taciao por titulares de determinado niimero
minimo de acgoes;

/) Eventual indicacio do nimero maximo de ac-
cdes que o oferente se propde adquirir e o cri-
tério do rateio, quando necessario;

m) Mencao do direito de o accionista retirar a acei-
tagdo no caso de, até ao encerramento da
oferta, ser lancada oferta concorrente em
condicdes mais vantajosas;

n) Casos em que a oferta pode ficar sem efeito;

o) Data em que sera realizado o pagamento em
dinheiro ou seréo entregues os titulos repre-
sentativos da contrapartida;

p) Local onde as ac¢oes devem ser entregues ou
trocadas;

qg) Indicacdo de quaisquer despesas, taxas ou im-
postos que devam ser suportados pelos ac-
cionistas.

Artigo 104°

(Contrapartida da oferta)

1. A contrapartida da oferta publica pode consistir
em dinheire, acgoes ou obrigagdes, convertiveis ou nao,
de uma sociedade oferente ou de outra sociedade que
com aquela se encontre em relacdo de dominio ou de
grupo. .

2. Consistindo a contrapartida em dinheiro, o inter-
mediario financeiro organizador garantird que este se
encontra depositado para o fim exclusivo da oferta pu-
blica, ou emitira garantia bancaria do seu pagamento.

3. Consistindo a contrapartida em ac¢bes ou obriga-
¢Oes ja emitidas, o intermedidrio financeiro organiza-
dor garantira que os mesmos se encontram deposita-
dos e blogqueados para o fim exclusivo da oferta
publica.

4. Consistindo a contrapartida em acgbes ocu cbriga-
¢Oes ainda a emitir, os respectivos titulos, embora pro-
visérios, devem estar prontos para troca o mais tardar
45 dias depois do encerramento da oferta piblica, sem
o que a Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobi-
liarios declarara a oferta sem efeito e o oferente sera
responsavel, nos termos gerais de direito.

Artigo 105°
(Aquisi¢oes durante o periodo da oferta)

1. Se, durante o periodo que mediar entre a delibera-
cao de langar a oferta e o seu langamento, o oferente ou
sociedade dominada pelo oferente, ou, sendo oferente
uma sociedade, outra com a qual ela se encontre em re-
lacdo de dominio ou de grupo, adquirir accdes da socie-
dade visada, as condicdes mais onerosas dessas aquisi-
¢oes constituem condi¢do minima da oferta.

2. A partir do lancamento e até ao encerramento da
oferta, o oferente ndo pode, por compra ou troca, adqui-
rir accdes da sociedade visada ou de outras que com ela
estejam em relaciao de dominio ou de grupo.

3. Sendo oferente uma sociedade, é vedado aos mem-
bros dos seus orgados de administracao ou de fiscaliza-
¢ao adquirir, por compra ou troca, ac¢des da sociedade
visada ou de outras sociedades com as quais aquela es-
teja em relagédo de dominio ou de grupo, a partir do mo-
mento em que for deliberado o langamento e até que
esteja encerrada a oferta publica.

4. Aos intermedidrios financeiros intervenientes na
oferta publica, aos membros dos seus orgaos de admi-
nistracao e fiscalizac¢io, a sociedade visada e aos mem-
bros dos seus orgaos de administragio e fiscalizacao,
as sociedades que estejam em relagdo de dominio ou de
grupo com a sociedade visada e aos membros dos seus
orgaos de administragio e fiscalizacdo é vedado adqui-
rir por compra ou troca ac¢bes da sociedade visada ou
de outras sociedades que com ela se encontrem em re-
lagdo de dominio ou de grupo, a partir do momento em
que tiveram conhecimento da oferta e até ao encerra-
mento desta.

5. O estabelecido nos niimeros anteriores aplica-se
igualmente aos valores mobilidrios integrantes da
contrapartida oferecida.

6. A violacao do disposto nos niimeros anteriores im-
pede, durante cinco anos, o exercicio dos direitos ine-
rentes as acgdes assim adquiridas, mas nao a exigéncia
das respectivas obrigacoes, sem embargo de os alienan-
tes poderem exigir dos adquirentes indemnizacao pelos
prejuizos sofridos.

Artigo 106°

- (Limitacao dos poderes de administracao
da sociedade visada)

1. Apés o recebimento da comunicacao da oferta e até a
publicagao do resultado da mesma ou, se for o caso, até
a cessacdo, em momento anterior, e qualquer que seja
a causa, do respectivo processo, o 6rgao de administra-
¢ao ou direccao da sociedade visada nzo podera, salvo
autorizacido especifica da assembleia geral concedida
durante esse periodo, praticar quaisquer actos que néo
se reconduzam & gestdo normal da sociedade visada e
que, pela sua natureza ou condigdes especiais, possam
afectar de modo relevante o éxito da oferta ou os objec-
tivos "e intengdes’ anunciados pelo oferente, nomeada-
mente:

a) Emitir accdes ou obrigagoés convertiveis em ac-
coes;

b) Emitir obrigacbes ou outros valores mobilia-
rios, ou celebrar contratos, que déem direito
a subscricdo de acgdes ou a sua aquisi¢ao a
qualquer titulo;

¢) Alienar ou ceder a exploragdo de um sector ou
parcela significativa do patriménio social, ou
celebrar contratos-promessa para esse fim;

d) Alienar ou adquirir participacdes sociais im-
portantes, ou celebrar contratos-promessa de
alienac¢do ou aquisicao de tais participacoes;

e) Realizar operacoes de fusdo ou cisdo, ou cele-
brar acordos para esse efeito.

2. Exceptuam-se do disposto no nimero anterior os
actos praticados em cumprimento de uma obrigacao
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comprovadamente assumida antes da data em que a
sociedade visada haja tomado conhecimento da inten-
¢do do oferente de langar a oferta.

3. A Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobilia-
rios pode, a solicitagdo do 6rgdo de administragio da
sociedade visada, e com audiéncia prévia do oferente
sempre que a julgue conveniente, autorizar a pratica
dos actos referidos no nimero 1 quando os considere
necessarios para a oportuna defesa ou realizagio de in-
teresses relevantes e inadiaveis da sociedade.

Artigo 107°

(Dever de confidencialidade)

As pessoas que, por dever de oficio, privado ou pui-
blico, tenham conhecimento da preparagdo de uma
oferta piublica de aquisi¢do devem guardar inteiro si-
gilo até ao anincio da oferta, respondendo, em caso de
violagio desse dever, para com o oferente e para com os
accionistas da sociedade visada, sem prejuizo da apli-
cabilidade do estabelecido no artigo 120°

Artigo 108°
(Oferta piiblica como forma obrigatéria da aquisic¢iao)

1. A compra ou troca de ac¢ées de uma sociedade re-
vestira necessariamente .a forma de oferta publica
quando-se verifiquem cumulativamente as seguintes
circunstancias:

a) Tratar-se de uma sociedade de subscri¢dao pu- .

blica;

b) O contrato de sociedade nio estipular direito de
preferéncia dos accionistas nas compras ou
trocas de accgoes;

¢) O oferente ja possuir acg¢ées da sociedade visada
- .que lhe assegurem o dominio desta ou as ac-
¢bes por ele possuidas, juntamente com as
accoes a adquirir, lhe atribuirem o dominio
da referida sociedade ou ainda quando as ac-
¢des a adquirir, sé por si ou somadas as por
ele adquiridas desde o dia 1 de Janeiro do
ano civil anterior, excepto por efeito de au-
mento de capital, lhe atribuirem 20% dos vo-

tos correspondentes ao capital social.

2. No caso de o oferente ja possuir acgoes da socie-
dade visada que lhe assegurem o dominio desta, a
oferta piiblica nao pode ser langada para acgées corres-
pondentes a menos de 5% do capital daquela socie-
dade.

3. A violac¢éo do disposto no n® 1 deste artigo impede
durante cinco anos o exercicio dos direitos inerentes as
acc¢oes adquiridas, mas ndo a exigéncia das respectivas
obrigacgoes, sem embargo de os alienantes poderem exi-
gir dos adquirentes indemnizacao dos prejuizos sofri-
dos.

4. A Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobilia-
rios pode dispensar a oferta piublica, na sequéncia de
requerimento para o efeito apresentado pelo preten-
dente a adquirente, quando verifique, cumulativa-
mente, que a compra ou troca nao tem intuitos especu-
lativos, que o nimero de acgbes a adquirir, em si
mesmo, nao justifica a oferta, e que nao é relevante o
aumento da influéncia do accionista na sociedade.

5..0 disposto nos nimeros anteriores nao se aplica
quando a obrigatoriedade de lancamento da oferta pu-
blica resulte de aquisi¢éo, directa ou indirecta, em pro-
cesso de privatizagéao.

Artigo 109°
{4 ccoes contadas como de um oferente)

Para cs efeitos dos artigos anteriores sdo contadas
como pertencentes a um oferente nao sé6 as acgoes de
que ele seja titular mas também:

a) As acgdes pertencentes a outros accionistas
que, por acordo entre todos, venham a adqui-
rir acgdes como resultado da oferta publica;

b) As acgbes pertencentes a sociedades domina-
das pelo oferente ou, sendo oferente uma so-
ciedade, as acg¢oes pertencentes a sociedades
que estejam em relagdo de dominio ou de
grupo com uma sociedade oferente;

¢) As acgdes em que se converterdo obrigagoes
pertencentes ao préprio oferente ou a al-
guma das entidades abrangidas pelas ali-
neas anteriores;

d) As accdes que resultarem de obrigacoes com di-
reito de subscrigao de ac¢oes periencentes ao
préprio oferente ou a alguma das entidades
abrangidas pelas alineas aj e b).

Artigo 110°
(Oferta piiblica de aquisicio de outros valores mobilidrios)

O disposto no presente capitulo aplica-se a oferta pu-
blica de aquisi¢do de obrigagdes convertiveis em acg¢des
ou de obrigagées com direito de subscrigcao de ac¢des ou
com direito & sua aquisi¢do a qualquer outro titulo.

CAPITULO III
Ofertas piblicas de venda
Artigo 111°
(Conceito)

Considera-se, para os efeitos deste diploma, que a

_oferta de venda de quaisquer valores mobilidrios é pu-

blica sempre que deva qualificar-se como tal por apli-
cacdo, com as necessarias adaptacoes, dos critérios de-
finidos no artigo 18°

Artigo 112¢
(Langamento da oferta)

1. As ofertas publicas de venda sdo organizadas, lanca-
das e colocadas através de um intermediario financeiro
que age no interesse do oferente e o representa para
tudo o que se relacione com o langamento e a execugao
da oferta.

2. A Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobilia-
rios pode proibir uma oferta se considerar que a quan-
tidade de valores mobiliarios objecto da mesma nao

justifica a sua realizagao.

3. Os valores objecto da oferta serdo, antes da apre-
sentacdo do correspondente pedido de registo, deposi-
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tados ou registados, para efeito exclusivo da operacio,
junto do intermediario financeiro dela encarregado nos
termos do nimero 1.

Artigo 113°
(Registo)

1. A realizacao de qualquer oferta piblica de venda
de valores mobilidrios depende do seu prévio registo
junto da Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobi-
lidrios.

2. Os pedidos de registo das ofertas publicas de
venda devem ser apresentados junto da Auditoria Ge-
ral do Mercado de Valores Mobiliarios e instruidos nos
termos previstos em regulamento desta.

Artigo 114°
(Decisio dos pedidos de registo)

O pedido de registo considera-se tacitamente defe-
rido se a Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobi-
lidrios sobre ele néo se pronunciar no prazo méximo de
30 dias, a contar da data de recepgao do pei’ido de re-
gisto ou de qualquer elemento adicional ou informagéo
solicitada.

Artigo 1157
(Calendario)

O oferente deve, com a apresentacio do pedido de re-
gisto, propor as datas entre as quais procedera, apés
concessdo do registo, a oferta dos valores mobiliarios,
competindo & Auditoria Geral do Mercado de Valores
Mobilidrios a sua fixa¢do entre um minimo de 10 e um
maximo de 30 dias, atendendo a conjuntura do mer-
cado financeiro.

Artigo 116°
(Obrigacoes da entidade emitente)

1. A entidade emitente dos valores mobiliarios objecto
da oferta piiblica da venda, quando nao seja o préprio
oferente, fica obrigada a fornecer ao oferente as infor-
magdes e elementos necessarios para a instrugao do pe-
dido de registc e a elaboragdo do amincio de lanca-
mento da oferta.

2. A entidade emitente é responsavel pela suficiéncia,
veracidade, objectividade e actualidade de todos os ele-
mentos e informacoes fornecidos ao oferente, nos ter-
mos do nimero anterior.

Artigo 117°

(Contelido da oferta)

1. A oferta € aberta ao piblico através da publicagéo do
respectivo amincio no boletim oficial de bolsa, da in-
cumbéncia do oferente apés a concessdo do registo da
oferta pela Auditoria Geral do Mercado de Valores Mo-
biliarios.

2. O contetido do anincio de lancamento da oferta sera
estabelecido através do regulamento da Auditoria Ge-
ral do Mercado de Valores Mobilirios a que se refere o
niimero 2 do artigo 1132

Artigo 118°
(Revisio da oferta)

1. Depois da publica¢io do antincio de lancamento da
oferta, a Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobi-
lidrios podera, em casos em que o considere justificado,
autorizar o oferente a alterar a sua proposta, mas ape-
nas uma vez.

2. A revisdo da oferta s6 serd admitida quando
consistir numa redugéo néo inferior a 5 % do preco,
fixo ou minimo, que se encontre estabelecido.

3. A alteragéo da oferta e a prorrogacio do respectivo
prazo devem constar de antincio publicado pela mesma
forma que o amincio de lancamento, até dois dias
uteis, pelo menos, antes da data em que o prazo da
oferta termine.

Artigo 119°
(Remissio)

E aplicavel as ofertas piblicas de venda, com as de-
vidas adaptacdes, o regime estabelecido nos artigos 242
e 25%

TITULO V

Infracgées e sangoes
Artigo 120°
(Abuso de informacgiio)

1. Quem, devido a sua qualidade de membro dos ér-
gdos de administracédo ou fiscalizacdo de um interme-
diario financeiro ou de uma entidade emitente de valo-
res mobilidrios ou de titular de uma participagio no
respectivo capital, ou em razio do trabalho ou servigo
que preste, com caracter permanente ou ocasional, a
essa ou a qualquer outra entidade, ou, ainda, em vir-
tude de profissdo ou fungdo publica que exerca, dis-
ponha de uma informagéo privilegiada e, tendo conhe-
cimento de que a informagéo reveste essa natureza:

a) Procure tirar proveito dela, adquirindo ou alie-
nando, de conta prépria ou de conta de ter-
ceiro, directamente ou por interposta pessoa,
valores mobilidrios emitidos por essa enti-
dade ou por outras entidades a que a infor-
magao respeite;

b) Ou transmita essa informacdo a um terceiro,
fora do ambito do normal desempenho do
cargo, trabalho, servigo, profissdo ou funcao
publica em razdo dos quais haja tido acesso
aela;

¢) Ou recomende ou ordene a um terceiro, com
base na mesma informagio, que adquira ou
aliene os valores mobilidrios referidos na ali-
nea a) do presente nimero, sera punido
com prisdo até um ano e multa até 180 dias.

2. Nos casos da alinea b) do niimero anterior, se a pes-
soa que transmite a informacao privilegiada estiver
fundadamente convencida, na data em que a da a
conhecer a terceiro, que este mantera reserva sobre ela
e ndo a utilizara, directamente ou por interposta pes-
soa, com vista a realizagao de quaisquer operagdes so-
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bre os valores mobiliarios referidos na alinea a) do
mesmo nimero, a pena aplicivel sera de prisdo até
seis meses e multa até 120 dias.

3. Qualquer pessoa nao abrangida pelo corpo do nii-
mero 1 do presente artigo, que tome conhecimento de
uma informacao privilegiada cuja fonte directa ou indi-
recta s6 possa ser uma das pessoas ali referidas, e, ndo
ignorando que a informacio reveste essa natureza,
procure tirar proveito dela, adquirindo ou alienando,
de conta prépria ou por conta de outrem, directamente
ou através de terceiros, os valores referidos na alinea
a) do mesmo nimero, sera punida com prisdo até um
ano e multa até 150 dias.

4. Entende-se por informacio privilegiada, para os
efeitos do presente artigo, a informagédo nao tornada
publica que, tendo um caracter preciso e respeitando a
uma ou varias entidades emitentes de valores mobilia-
rios ou a um ou mais valores mobiliarios, seria suscep-
tivel, se lhe fosse dada publicidade, de influenciar de
maneira sensivel a cotagéio ou preco desses valores no
mercado.

5. Os valores mobiliarios a considerar para os efeitos
deste artigo sdo:

a) Os definidos na alinea a) do numero 1 do ar-
tigo 3° do presente Cédigo, quando se encon-
trem admitidos & negociac¢ido na bolsa de va-
lores;

b) Os direitos mencionados no numeroc 2 do
mesmo artigo, quando permitam subscrever,
adquirir ou alienar os valores indicados na
alinea anterior.

6. O disposto neste artigo ndo se aplica as operacdes
efectuadas por razdes de politica monetaria, cambial
ou de gestao da divida piblica pelo Estado, pelo banco
central ou por qualquer outro organismo designado
pelo Estado para o efeito.

Artigo 121°
- (Manipulagéao do mercado)

1. Quem divulgue informactes falsas ou enganosas,
realize operagées ficticias ou execute outras manobras
fraudulentas tendo em vista alterar artificialmente o
regular funcionamento dos mercados de valores mobi-
lidrios, designadamente através da modificacido das
condicdes normais da oferta ou da protura de quais-
quer valores mobilidrios no mercado secundario e, por
esse ou por outro modo, das condi¢des de formacdo das
respectivas cotacdes ou precos, com o fim de obter um
beneficio para si préprio ou. para outrem ou de causar
um dano a terceiros, sera punido com prisio até um
ano e multa até 180 dias.

2. Os membros do érgao de administragiio da enti-
dade emitente dos valores mobilidrios visados que,
tendo conhecimento do facto descrito no mimero ante-
rior, omitam as diligéncias que lhes forem razoavel-
mente exigiveis para evitar os seus efeitos, serdo puni-
dos com prisao até seis meses e multa até 120 dias.

Artigo 122°
(Outras infracgoes)

1.-Constituem contra-ordenacoes puniveis com coima
de 25.000$00 a 30.000.000$00 as infraccdes definidas

nas alineas seguintes, quer resultem da violagéo das
disposi¢oes deste Cédigo a que se referem, quer da vio-
lagao da regulamentagdo emanada do Ministro respon- -
savel pela drea das Financas, da Auditoria Geral do
Mercado de Valores Mobilidrios ou da bolsa de valores
e curr primento ou para execugdo dessas mesmas dis-

pesighee

a) O =xercicio de actividades de intermediacao fi-
nanceira sem habilitacdo legal para o
efeito;

b) A violagdo por quaisquer intermediarios finan-
ceiros dos deveres gerais estabelecidos no
presente Codigo ou do segredo profissional a
que estéo obrigados;

¢) A realizacéo de ofertas & subscrigao publica ou
de ofertas piblicas de venda sem que o res-
pectivo registo haja sido previamente conce-
dido;

d) A publicacdo do amincio de uma oferta piblica
de aquisicio sem que o mesmo haja sido pre-
viamente autorizado pela Auditoria Geral do
Mercado de Valores Mobiliarios;

e) A prestacdo de informagoes falsas ou engano-
sas na publicidade das ofertas a subscrigio
publica, nos aniincios das ofertas publicas de
venda ou de aquisi¢do ou no prospecto de ad-
missdo de valores mobilidrios a cotaéio em

bolsa;

) A falta de cumprimento pelas entidades emi-
tentes de qualquer dos deveres de informa-
¢ao previstos nos artigos 49° a 53%

g) A realizagdo por quaisquer intermediarios fi-
nanceiros no mercado fora de bolsa de trans-
acgoes sobre valores mobilidrios admitidos a
negociacio em bolsa, exceptuadas as trans-
acgOes autorizadas nos termos do n° 2 do ar-
tigo 72%

h) O recebimento de ordens de bolsa, por quais-
quer intermediarios financeirss, com viola-
¢do do estabelecido nos artigos 75% e 76%;

t) A falta de conservacio e, bem assim, a falta de
entrega aos respectivos destinatarios,
conforme os casos, dos documentos referidos
nos artigos 85° e 86%

J) A omissdo pelos intermediarios financeiros da
comunica¢ao da realizacdo de operagdes no
mercado fora de bolsa;

1) A violagdo, pelas pessoas e entidades ai referi-
das, do preceituado nos artigos 105° e 106°

2. Constituem contra-ordenag¢bes puniveis nos ter-
mos do nimero anterior as violagdes dos preceitos im-
perativos deste Cddigo nio previstas expressamente no
mesmo nuimero, bem como da regulamentagao ema-
nada em cumprimento ou para execuc¢io dessas mes-
mas disposi¢des, que respeitem, em geral, a4 emissao de
valores mobilidrios, a comunicagdes e envio de elemen-
tos as autoridades competentes, as ofertas publicas de
transacgéo, a autorizagoes, aprovagoes e registos, a pu-
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blicagdo de informacdes, a direitos de subscricio e in-
corporacdo e outros direitos de natureza andloga, as
sessoes de bolsa e negociacao e aos deveres dos opera-
dores de bolsa e dos outros intermediarios financeiros.

3. Conjuntamente com as coimas previstas nos nu-
meros anferiores poderdo ser aplicadas aos responsa-
veis por quaisquer contra-ordenacgées, de acordo com a
natureza e a gravidade destas ou a sua frequéncia, e
tendo em conta o tipo de actividade do infractor e as
condic¢oes de exercicio da mesma, para além das previs-
tas noutros diplomas legais, as seguintes sancgoes aces-
sérias:

a) Apreensdo e perda do produto do beneficio
eventualmente obtido pelo infractor através
da pratica da contra-ordenacio;

b) Interdigao temporaria do exercicio pelo infrac-
tor da profissao ou actividade a que a contra-
ordenacgao respeita;

¢) Inibi¢do do exercicio de fun¢oes de administra-
¢do, direcgao, chefia ou fiscalizacéo e, em ge-
ral, de representacgio de quaisquer interme-
didrios financeiros no ambito de alguns ou
de todos os tipos de actividades de interme-
dia¢do em valores mobiliarios;

d) Publicagio pela Auditoria Geral do Mercado de
Valores Mobiliarios, a expensas do infractor,
da punicéo da contra-ordenacao.

4. As sangdes referidas nas alineas b) e c) do niimero
anterior néo poderao ter duragio superior a cinco anos,
contados da decis@ao condenatéria definitiva.

5. Se o mesmo facto constituir simultaneamente
crime e contra-ordenacdo, sera o arguido sempre pu-
nido por ambas as infrac¢des, instaurando-se para o
efeito processos distintos, a decidir pelas respectivas
autoridades competentes.

6. Quando a contra-ordenacdo consistir em irregula-
ridade facilmente sanavel e da qual néo tenham resul-
tado prejuizos para os investidores ou para o mercado
de valores mobiliarios, a Auditoria Geral do Mercado
de Valores Mobiliarios podera decidir-se por uma sim-
ples adverténcia ao infractor, notificando este para, no
prazo que lhe fixara, sanar a irregularidade verificada.

TITULO VI
Disposicoes finais
Artigo 123°
(Emissio de valores escriturais)

Nao poder4 haver lugar a4 emisséo de valores escritu-
rais até a publica¢io da legislacio mencionada no ar-
tigo 16%

Artigo 124°
(Legislacéo e regulamentagéio complementar)

1. O estabelecido no presente Cédigo serd comple-
mentado, com vista a sua execug¢ao, mediante diplomas
legais do Governo, portarias do Ministro responsavel

pela area das Finangas, regulamentos da Auditoria Ge-
ral do Mercado de Valores Mobiliarios e circulares da
Bolsa de Valores.

2. Os diplomas legais do Governo, portarias, regula-
mentos e circulares mencionados no nimero anterior,
bem como quaisquer outros que venham a ser emana-
dos e digam respeito a matérias abrangidas pelo pre-
sente Cddigo, deverdo ser objecto de publicacio no bo-
letim oficial de bolsa.

Artigo 125°
(Faltas e impedimentos do Auditor Geral)

Nas faltas ou impedimentos do Auditor Geral do
Mercado de Valores Mobiliarios e, sendo o caso, até a
sua nomeagao, as suas competéncias serdo exercidas
pelo Governador do Banco Central, ou por quem suas
vezes fizer.

Artigo 126°
(Registo de auditores de contas independentes)

1. Apenas poderao proceder i certificacéio de contas a
que se refere a alinea d) do artigo 49° os auditores in-
dependentes que se encontrem inscritos na respectiva
ordem profissional.

2. Até a criagao da ordem profissional referida no ni-
mero anterior, competirda a Auditoria Geral do Mer-
cado de Valores Mobiliarios reconhecer, caso a caso e
na sequéncia de pedido que para o efeito lhe seja sub-
metido, a capacidade dos auditores independentes que
se proponham exercer a actividade referida na alinea
d) do artigo 49°

Artigo 127°
(Entrada em vigor)

O presente diploma entra em vigor trinta dias apés a
sua publicac¢io no Boletim Oficial.

Aprovada em 31 de Marco de 1998

O Presidente da Assembleia Nacional, Anténio do
Espirito Santo Fonseca.

Promulgada em 24 de Abril de 1998.
Publique-se. )

O Presidente da Repiblica, ANTONIO MANUEL
MASCARENHAS GOMES MONTEIRO

Assinada em 27 de Abril de 1998.

O Presidente da Assembleia Nacional, Antdnio do
Espirito Santo Fonseca

Lei n® 53/V/98
de 11 de Maio
Por mandato do Povo, a Assembleia Nacional de-

creta, nos termos da alinea &) do artigo 1862 da Consti-
tuicdo, o seguinte:
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CAPITULO I
Disposicoes gerais
Artigo 1°
(Ambito)

O presente diploma estabelece as condigoes de
acesso e de exercicio das actividades de intermediagio
financeira em valores mobiliarios, adiante abreviada-
mente designadas por actividades de intermediacdo em
valores mobilidrios ou simplesmente por actividades de
intermediacao.

Artigo 2°
(Actividades de intermediagiao)

1.Consideram-se actividades de intermediagdo em
valores mobilirios:

a) A prospeccio de investidores para a subscrigao,
compra, venda ou troca de valores mobilia-
rios ou para a realizagao de outras operagoes
sobre estes, e bem assim a prospec¢do de
clientes para quaisquer servigos de interme-
diagdo em valores mobiliarios;

b) A prestacio de servigos de consultoria sobre in-
vestimentos em valores mobiliarios;

¢) A colocagdo no &mbito do mercado primario de
valores mobiliarios emitidos por qualquer
entidade;

d) A prestagido de servigos relacionados com a or-
ganizacio, registo ou obtencdo de autoriza-
cao, lancamento e execugio de ofertas publi-
cas de transacgao;

e) O recebimento de ordens dos investidores para
a subscricdo ou transacgéo de valores mobi-
lidrios, e respectiva execucgéo pelo préprio in-
termediario financeiro que as recebe, quando
autorizado a operar no mercado de bolsa ou
noutro mercado a que as ordens se destinem,
ou, no caso contrario, através de outro inter-
mediario legalmente habilitado para o
efeito;

) A realizacio, por intermediario financeiro auto-
rizado a negociar no mercado de bolsa ou em
outros mercados secundarios, de operacdes
de compra e venda de valores mobilidrios por
conta prépria;

&) A abertura e movimentacdo de contas de depé-
sito de valores mobiliarios titulados ou de re-
gisto de valores mobilidrios escriturais, bem
como a prestacgio de servigos relativos aos di-
reitos inerentes aos mesmos valores;

h) A gestdo de carteiras de valores mobiliarios
pertencentes a terceiros, tendo em vista as-
segurar tanto a administra¢do desses valo-
res e, nomeadamente, o exercicio dos direitos
que lhes sio inerentes, como a realizagio de
quaisquer operagoes sobre eles;

i) A criacio e administracgio de fundos de investi-
mento mobiliario e imobilirio;

7) O exercicio das fungdes de depositario dos valo-
res mobilidrios que integrem os fundos refe-
ridos na alinea anterior.

2. Considera-se prospeccdo de investidores ou de
clientes toda a actividade que consista:

- a) No facto de alguém, em lugares piiblicos ou di-
rigindo-se, ainda que esporadicamente, a re-
sidéncia ou aos locais de trabalho de quais-
quer pessoas, propor ou aconselhar a
subscri¢do, compra, venda ou troca de valo-
res mobilidrios, ou ter em vista obter a
participacdo dessas pessoas em outras ope-
racdes sobre valores mobilidrios ou a utiliza-
¢do por elas de quaisquer servigos de inter-
mediacdo previstos no nimero anterior;

b) No facto de alguém propor ou aconselhar, de
forma habitual, a realiza¢do dos negécios ou
a utilizacéo dos servigcos mencionados na ali-
nea anterior através de cartas, circulares,
chamadas telef6nicas ou qualquer outro
meio de comunicagio para a residéncia ou lo-
cais de trabalho dos destinatarios.

3. Sdo proibidas, qualquer que seja a pessoa singular
ou colectiva que pretenda exercé-las, actividades de
prospeccdo quando se destinem a subscri¢do, compra,
venda ou troca de quaisquer valores mobilidrios,
quando relativamente a essas operac¢des em concreto
seja legalmente exigivel a publicacdo de prospecto ou
de qualquer outra documentacgio e essa publicagéo nao
haja tido lugar nem sido dispensada nos termos aplica-
veis.

4. As actividades profissionais de consultoria referi-
das na alinea b) do nimero 1 consistem na prestacao a
investidores ou potenciais investidores, numa base in-
dividual, de conselhos sobre a subscrigdo, compra,
venda ou troca de valores mobiliarios, sokre o exercicio
de direitos que lhes sejam inerentes, nomeadamente
direitos & respectiva conversdo ou venda ou a subscri-
¢do ou aquisicio de outros valores, ou sobre a gestédo de
carteiras de valores mobiliarios pertencentes a esses
investidores.

5. Nos casos da alinea h) do niimero 1, a autorizagao
do titular da carteira para a realizagdo pelo interme-
diario financeiro de quaisquer operacédes sobre os valo-
res mobilidrios que a compdem deve constar de docu-
mento escrito e fixar os termos, os limites e o grau de
discricionariedade com que esses actos de gestdao po-
dem ser praticados pelo intermediario.

Artigo 3°
(Intermedisrios financeiros)

1. Consideram-se intermediarios financeiros as pes-
soas singulares ou colectivas autorizadas a exercer nos
mercados de valores mobiliarios uma ou mais das acti-
vidades de intermediacio em valores mobilidrios refe-
ridas no artigo precedente.
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2. As actividades de intermediacdo s6 podem ser
exercidas por pessoas singulares ou colectivas expres-
samente qualificadas como intermediarios financeiros
mediante a obtenc¢io da autorizacao e registo previstos
no presente diploma.

3. Cada intermediario financeiro sé podera exercer,
de entre as previstas no nimero 1 do artigo anterior,
as actividades de intermediac¢ao em valores mobiliarios
que lhe forem consentidas pela autorizacdo obtida e
que, tratando-se de pessoa colectiva, constem dos seus
estatutos.

CAPITULO II

Acesso a actividade de intermediacio financeira
SECCAO 1
Autorizacio
Artigo 4°
(Autorizacgao prévia)
O exercicio por pessoas singulares ou colectivas de
quaisquer actividades de intermediacic =n valores
mobiliarios e, bem assim, a constituicéio de intermedia-
rios financeiros de qualquer categoria que nas sejam
pessoas singulares, dependem de prévia autorizacéo, a
conceder caso a caso pelo Ministro responsivel pela
area das Financas, por despacho.

Artigo 5°
(Requisitos)

1. As autorizagbes a que se refere o artigo anterior sé
podem ser concedidas quando:

a) O intermediirio financeiro disponha de recur-
sos financeiros préoprios de montante sufi-
ciente, tendo em conta a natureza das activi-
dades a exercer;

b) O intermediario financeiro, se for uma pessoa
singular, ou os membros dos seus 6rgdos de
administracao e fiscalizacdo, se for uma pes-
soa colectiva, bem como todas as demais pes-
soas que efectivamente dirijam ou fiscalizem
internamente as suas actividades, sejam id6-
neos, possuam experiéncia adequada ao
exercicio dessas actividades e ndo se encon-
trem abrangidos por qualquer das incapaci-
dades ou inibi¢des previstas no artigo se-
guinte;

¢) Tratando-se de sociedade, sejam idéneos os s6-
cios que detenham no seu capital uma parti-
cipacdo superior a 10%;

d) O intermediario financeiro possua organizacio
e meios humanos e materiais tecnicamente
adequados ac tipo e volume das actividades
a exercer.

2. Nos casos de autorizacdo para a constituicao de
um intermediario financeiro, os seus requerentes ou
promotores devem assegurar que os requisitos estabe-
lecidos no ndmero anterior se encontrarao preenchidos
no momento da constituicao.

3. Compete ao Ministro responsavel pela area das Fi-
nancas, mediante portaria, ouvido o Banco de Cabo
Verde, estabelecer, quando néo se encontre fixado na
legislacdo especial que lhes respeite, e actualizar, sem-
pre que se torne necessario, 0 montante minimo de re-
cursos financeiros préprios exigiveis nos termos da ali-
nea a) do nimero 1 para cada categoria de inter-
mediarios financeiros.

4. Para os efeitos da alinea c¢) do nimero 1, consi-
dera-se que o detentor de uma participacdo superior a
10% nao € idéneo quando possa exercer sobre a socie-
dade influéncia prejudicial a uma gestéo si e prudente
das suas actividades, por qualquer razdo devidamente
fundamentada pela autoridade competente para a au-
torizagao. )

Artigo 6°

(Incapacidade para o exercicio de cargos
em intermediarios financeiros)

Nao podem exercer as fungdes de responsaveis pela
gestao ou fiscaliza¢do das actividades do intermediario
financeiro em nome individual nem de membros dos
6rgaos sociais de intermediario financeiro que seja pes-
soa colectiva as pessoas que:

a) Tenham sido declaradas, por sentenca transi-
tada em julgado, falidas, insolventes ou res-
ponsaveis pela faléncia ou insolvéncia de em-
presas cujo dominio hajam assegurado ou de
que tenham sido administradoras, directoras
ou gerentes;

b) Tenham desempenhado as funcées referidas na
alinea anterior em empresas cuja faléncia ou
insolvéncia haja sido prevenida, suspensa ou
evitada por intervencio do Estado, concor-
data ou meio equivalente;

¢) Hajam sido condenadas pelos crimes de falsifi-
cacdo, furto, roubo, burla, frustracéo de cré-
ditos, extorsao, abuso de confianca, infideli-
dade ou usura; '

d) Mantenham contrato de trabalho ou contrato
de prestagédo de servigos com outros interme-
diarios financeiros ou com qualquer pessoa
singular ou colectiva que possua uma parti-
cipagdo qualificada no intermedidrio finan-
ceiro em causa, ou sejam seus administrado-
res, directores, gerentes, membros do
conselho fiscal ou consultores, salvo se a en-
tidade que, conforme os casos, for compe-
tente para a autorizag¢io da constitui¢do ou
para o registo do intermediario financeiro
entender que ndo existe incompatibilidade
na acumulagéo de funcdes;

e) Nao preencham, na decisdo fundamentada da
entidade que for competente, conforme os ca-
'sos, para a autorizagdo da constituicdo ou
para o registo do intermediario financeiro, as
condi¢des de idoneidade e experiéncia exigi-
das na alinea b) do nimero 1 do artigo ante-
rior, ou que, por excessiva acumulacao de
funcoes ou por qualquer outra razdo justifi-
cada na mesma decisdo, sejam consideradas
por aquela entidade como nio satisfazendo
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os requisitos necessirios ao bom desem-
penho do cargo;

) Sejam abrangidas por qualquer outra inibigéo
ou incapacidade prevista na lei geral ou na
legislagéio especial relativa a categoria de in-
termediario financeiro em que pretendem
exercer o cargo.

Artigo 7°
(Instrucio do pedido)

1. O pedido de autorizagéo sera instruido com os do-
cumentos necessarios para comprovar os requisitos in-
dicados no artigo 5%

2. Além dos documentos exigidos no nimero ante-
rior, o requerente deve apresentar um programa de ac-
tividades, no qual especifique as actividades de inter-

mediacdo para cujo exercicio solicita autorizacgdo, as .

principais operagées a realizar, os servigos a prestar no
ambito dessas actividades e a estrutura organica da
empresa.

Artigo 8°

(Apreciagio do pedido)

1. A autorizagdo sera precedida de pareceres emiti-
dos, no ambito da respectiva competéncia, pela Audito-
ria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios.

2. O Ministro responsavel pela area das Finangas e
as entidades incumbidas, nos termos do nimero ante-
rior, de dar parecer sobre o respectivo processo podem
solicitar aos requerentes todos os documentos, infor-
macdes ou esclarecimentos adicionais que considerem
necessarios, e proceder por si mesmas as averiguacgoes
que julguem convenientes para a apreciacao do pedido
ou para a elaboragdo dos pareceres a seu cargo.

3. Os pareceres a que se refere o niimero 1 devem ser
apresentados ao Ministro responsavel pela drea das Fi-
nancas no prazo de um més, se nao se verificar a hipé-
tese prevista no numero anterior, ou no de dois meses,
no caso contrario, contando-se esses prazos da data em
que os pareceres tenham sido solicitados pela entidade
competente com base em pedido instruido com todos os
documentos legalmente necessarios.

4. Consideram-se favoriaveis ao pedido os pareceres
que ndo forem entregues dentro do prazo estabelecido
no nimero anterior.

Artigo 9°
(Decisao)

1. Se o pedido de autorizagéo tiver sido acompan-
hado de todos os elementos legalmente exigiveis, a de-
cisdo deve ser proferida e notificada aos requerentes no
prazo méaximo de dois meses a contar da data da sua
apresentacao.

2. Sempre que, nos termos do nimero 2 do artigo
precedente, se torne indispensével obter dos requeren-
tes quaisquer documentos, informagées ou esclareci-
mentos adicionais ou proceder a quaisquer averigua-
¢oes, quer para a elaboracio dos pareceres ali

previstos, quer para a decisao do pedido, o prazo a que
se refere o nimero anterior sera prorrogado por um pe-
riodo equivalente aquele por que o processo aguardou o
fornecimento desses elementos, ndo podendo, todavia,
a decisdo ser proferida e notificada aos requerentes
mais de seis meses apds a apresentacgio do pedido.

3. A Tala de decisdo nos prazos acima estabelecidos
constitui indeferimento tacito do pedido, mas os reque-
rentes tém o direito de ser informados, em prazo razoa-
vel, das razdes do indeferimento.

Artigo 10°
(Caducidade da autorizacgio)

A autorizacido concedida caduca se os requerentes a
ela expressamente renunciarem, se o exercicio da acti-
vidade nao for iniciado no prazo de 12 meses, e ainda,
tratando-se da constitui¢io de intermedidrio finan-
ceiro, se esta ndo tiver lugar no prazo de 6 meses,
contando-se tais prazos a partir da data da notificacéo
da autorizagéao.

Artigo 11°
(Revogaciio da autorizagéo)

1.A autorizacio concedida pode ser revogada
quando se verifique alguma das seguintes situagoes:

a) Ter sido obtida através de falsas declaragdes
ou outros meios ilicitos;

b) Deixar o intermediario de possuir fundos pré-
prios suficientes ou deixar de cumprir algum
dos limites prudenciais ou de adequacéo do
capital estabelecidos no artigo 15°;

¢) Ocorrerem infraccoes graves na administracéo,
na organizacfio, nos registos contabilisticos
ou na fiscalizacéo interna da empresa;

d) Deixar de verificar-se algum dos requisitos de
autorizagio exigidos;

e) O intermediario financeiro cessar ou reduzir si-
gnificativamente a sua actividade por pe-
riodo superior a seis meses;

) O intermediario financeiro ndo cumprir as leis,
regulamentos e instrugdes que disciplinem a
sua actividade, ou fornecer ao Ministro res-
ponsavel pela area das Financas, ao Banco
de Cabo Verde ou a Auditoria Geral do Mer-
cado de Valores Mobilidrios informacées
falsas, enganosas ou incompletas, ou, ainda,
violar proibi¢do ou exigéncia legitimamente
impostas por qualquer dessas entidades.

2. Quando tiver por fundamento a falta da idonei-
dade ou da experiéncia exigidas para as pessoas men-
cionadas nas alineas b) e ¢) do artigo 5% a revogagao s6
sera decretada se, no prazo que lhe for estabelecido, o
intermediario financeiro nio proceder a substitui¢do
da pessoa ou pessoas em questdo por outra ou outras

cujo registo seja aceite.

3. A revogacido sera decidida pela entidade que, a
data em que deva decretar-se, seja competente para a
concessao da autorizacio em causa, e serd adequada-
mente fundamentada.
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4. A revogagao da autorizac¢do impede o exercicio de
todas as actividades a que a autorizagao respeite.

5. Quando a autorizacao tenha sido concedida para a
constituicdo do intermedidrio financeiro, observar-se-a
o0 seguinte:

a) Se a revogacdo abranger todas as actividades
compreendidas no seu objecto social, impli-
cara a dissolucdo do intermediario, nos ter-
mos legais;

b) Se a revogacao nao abranger todas as activida-
des compreendidas no seu objecto social, o
intermediario podera prosseguir o exercicio
das que continuem autorizadas.

SECCAO 11
Registo

- Artigo 12°
(Registo)

1. Sem prejuizo do estabelecido no nimero 2 do ar-
tigo 249 os intermediarios financeiros s6 podem iniciar
o exercicio das actividades de intermediac¢do em valo-
res mobilidrios que sejam autorizados a exercer depois
de se encontrarem inscritos em registo especial organi-
zado pela Auditoria Geral do Mercado de Valores Mo-
biliarios.

2. O registo mencionado no mimero anterior contera
os seguintes elementos:

a) A firma ou denominagio do intermediario fi-
nanceiro, a indicagdo do seu capital social e
demais elementos de identificacéo ;

b) A data da sua constituigio, quando for uma
pessoa colectiva;

¢) O seu domicilio profissional ou sede social;

d) As actividades de intermediagéo que esteja au-
torizado a exercer;

e) Sendo o intermediario financeiro uma pessoa
colectiva, a identificacio dos membros dos
respectivos drgéaos sociais e a identificacdo
dos sécios detentores de participacées super-
iores a 10%;

) Sendo o intermediario financeiro uma pessoa
singular, a identificacio dos responsaveis
pela gestdo e fiscalizacio das actividades
que lhe tenham sido autorizadas;

g) A identificacéo dos mandatarios do intermedia-
rio financeiro que tenham poderes de gerén-
cia;

h) A localizacéo e data da criagdo de quaisquer fi-
liais, agéncias, sucursais ou delegacées e o
capital com que as primeiras se constituam
ou que, eventualmente, tenha sido afectad
as restantes. '

3. Tratando-se de intermediario financeiro com sede
no estrangeiro, o registo contera, além dos elementos
constantes das alineas a) a f) do nimero anterior:

a) A data em que foi autorizado a estabelecer-se
ou em que iniciou as actividades em Cabo
Verde;

b) O capital com que opera em Cabo Verde;

¢) A identificacdo das pessoas encarregadas da
sua representacdo e da geréncia e fiscaliza-
¢ao das suas actividades no Pais.

4. No registo previsto no presente artigo averbar-se-
ao: :

a) Todas as alteracdes aos elementos indicados
nos numeros anteriores, ndo tendo os factos
a que essas alteragdes respeitem qualquer
eficacia juridica para os efeitos do presente
diploma enquanto o averbamento nao se
mostrar efectuado;

b) As sangoes aplicadas e as providéncias extraor-
dinarias eventualmente exigidas ao inter-
mediario financeiro.

Artigo 13°
(Processo)

1. A inscric¢éo no registo deve ser requerida a Audito-
ria Geral do Mercado de Valores Mobilidrios no prazo
de 20 dias a contar da data da autorizacdo, salvo
quando esta respeite a constitui¢io do intermediério fi-
nanceiro, caso em que o prazo se contara a partir da
data da sua constitui¢ao definitiva.

2. Com o requerimento serdo apresentados todos os
documentos necessarios para comprovar os elementos
referidos nos nimeros 2 ou 3 do artigo anterior e, bem
assim, quando for o caso, certidao da escritura ou docu-
mento equivalente de constituicdo do intermediario fi-
nanceiro e da sua matricula no registo comercial.

3. Os averbamentos previstos no nimero 4 do artigo
anterior serio obrigatoriamente solicitados pelos inter-
essados a Auditoria Geral do Mercado de Valores Mo-
bilidrios no prazo de 10 dias a contar da data da verifi-
cacdo da alteracao.

Artigo 14°
(Recusa de registo ou averbamento)

O registo sera recusado sempre que nio se encontre
demonstrado qualquer dos elementos que o devem in-
tegrar, devendo, quando possivel, os interessades ser
notificados para suprirem as insuficiéncias ou irregula-
ridades do requerimento ou da documentacgéo apresen-
tada.

CAPITULO 111

Condicdes do exercicio da actividade
Artigo 15°
(Adequacio de capital)

1. Com vista a garantir a adequacao de capital e, de-
signadamente, a solvabilidade dos intermediarios fi-
nanceiros, compete ao Banco de Cabo Verde, ouvida a
Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobilidrios,
fixar os seguintes limites prudenciais a realizacio das




I__SERIE —N°®18 — «B. 0. »DA REPUBLICA DE CABO VERDE — 11 DE MAIO DE 1998 239

operacoes que os mesmos intermedidrios estejam auto-
rizados a praticar:

a) Limites & subscrigéo, ainda que para posterior
colocacdo no mercado, ou a garantia da colo-
cacdo de emissdes e de ofertas publicas de
venda de valores mobiliarios;

b) Limites e formas de cobertura dos recursos al-
heios e de quaisquer outras responsabilida-
des perante terceiros;

¢) Limites a emissédo de obrigagées;

d) Limites a concentracio de riscos numa sé enti-
dade, num sé sector de actividade, numa sé
regido ou num s6 pais;

e) Limites minimos para as provisdes destinadas
a cobertura de riscos de crédito, de riscos de
mercado ou de quaisquer outros riscos;

) Outros limites que considere necessarios.

2. Compete ao Banco de Cabo Verde estabelecer,
para os efeitos do nimero anterior, os elementos que
podem integrar os fundos préprios dos intermediarios
financeiros, bem como definir as caracteristicas que os
mesmos devem revestir.

3. Compete ainda ao Banco de Cabo Verde estabele-
cer os critérios necessarios para assegurar que, em
cada momento, exista uma adequagéo do capital do in-
termedidrio financeiro a dimenséao da sua actividade e
aos riscos por ele assumidos, podendo igualmente ser
estabelecidas relagbes a observar entre rubricas patri-
moniais e entre os fundos préprios e o total dos activos
e das contas extrapatrimoniais, ponderadas ou nao por
coeficientes de risco.

4. Os poderes conferidos ao Banco de Cabo Verde nos
numeros anteriores serdo exercidos mediante aviso pu-
blicado no Boletim Oficial.

5. A fim de poder desempenhar as competéncias que
lhe sdao atribuidas nos mimeros 1 a 3 e proceder a fisca-
‘lizacao do cumprimento das regras estabelecidas, pode
o Banco de Cabo Verde exigir dos intermediarios finan-
ceiros, com caracter de periodicidade ou nao, os docu-
mentos e quaisquer outros dados e informacoes que en-
tenda convenientes.

Artigo 16°
(Contabilidade e registo das operacdes)

1. A contabilidade dos intermedidrios financeiros
sera organizada de harmonia com as normas e instru-
¢oes emitidas pelo Banco de Cabo Verde.

2. No exercicio da competéncia referida no nimero
anterior, o Banco de Cabo Verde ouvira a Auditoria
Geral do Mercado de Valores Mobiliarios para apurar,
designadamente, das regras sobre registo de operagoes
e outras normas contabilisticas que este considere in-
dispensaveis para garantir o regular processamento e
controlo da realizacdo de transacgoes e da prestacao de
outros servicos de intermedia¢do em valores mobilia-
rios, bem como para lhe assegurar, no Ambito das suas
atribuicdes, a adequada fiscalizacdo das actividades
dos intermediarios financeiros.

Artigo 17°
(Valores dos clientes)

1. Os intermediarios financeiros devem contabilizar
em separado dos seus préprios os valores mobilidrios

" pertencentes aos clientes ou que detenham por conta

destes, resypeitando, para o efeito, as regras de contabi-
lidade que sejam fixadas nos termos do artigo anterior.

2. A Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobilia-
rios podera regulamentar as condicées de movimenta-
¢do, utilizacdo, controlo e quaisquer outros aspectos re-
lativos aos dinheiros que os intermediarios financeiros
hajam recebido dos seus clientes para realizacio das
operacdes a que se obrigaram, ou que tenham recebido
de terceiros por conta dos seus clientes, e, nomeada-
mente:

a) Exigir que sejam depositados em instituicdes
de crédito, numa conta geral de clientes ou
em contas individualizadas por cliente, dis-
tintas das contas do préprio intermediario fi-
nanceiro;

b) Fixar as condigoes de abertura, movimentacgéo
e registo das mesmas contas, especificando
designadamente os casos e os termos em que
podem ser movimentalldas a débito.

Artigo 18°
(Informac#o sobre participacdes sociais)

1. O sécio que, directamente ou por interposta pes-
soa, for titular de accbes ou quotas representativas de,
pelo menos, 10%, 20%, um terco, 50% ou dois tergos do
capital social de um intermediario financeiro deve co-
municar a4 Auditoria Geral do Mercado de Valores Mo-
bilidrios a percentagem da respectiva participagdo e
dos direitos de voto correspondentes.

2. A informacédo prevista no nimero anterior deve
ser comunicada & mesma entidade quando o sécio, por
qualquer motivo, deixe de ser titular de acg¢des ou quo-
tas representativas das percentagens refsridas no nu-
mero anterior.

3. O intermediario financeiro que seja sécio de outro
intermediario financeiro deve informar este, bem como
a Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobilidrios,
da percentagem da sua participagéo, seja qual for o seu
volume, e dos direitos de voto que lhe correspondam, e
ainda de quaisquer alteracdes que se verifiquem nes-
ses elementos.

4. As comunicagdes previstas nos nimeros 1 a 3 se-
rao feitas, por escrito, nos 20 dias seguintes a verifica-
¢ao dos factos nelas referidos.

5. Os intermediarios financeiros devem comunicar a
Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios:

a) Durante o més de Abril de cada ano, e na me-
dida em que sejam do seu conhecimento, a
identidade, o0 montante e a percentagem das
participacbes, e dos correspondentes direitos
de voto, dos s6cios que neles detenham mais
de 10% do capital social;
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b) Nos 20 dias seguintes a data em que delas ten-

ham noticia, as participa¢des mencionadas
nos nimeros 1 e 3 e as respectivas altera-
coes.

6. Sem prejuizo de outras sangdes aplicAveis, o nao
cumprimento das obrigagdes estabelecidas nos nime-
ros 1 a 3 impede o exercicio dos direitos de voto corres-
pondentes as participagoes em causa, até que as comu-
nicacdes ali previstas tenham sido efectuadas.

Artigo 19°
(Certificado dos livros dos intermediarios financeiros)

1. Os intermediarios financeiros sdo obrigados a pas-
sar, de acordo com o que constar dos seus livros, certifi-
cados dos registos respeitantes &s operagbes em que in-
tervierem, sempre que os mesmos lhes sejam pedidos
pelas autoridades competentes ou pelos seus clientes.

2. Quando os clientes do intermediario financeiro pe-
direm certificado de factos que excedam a sua inter-
vencdo directa nas operacoes, o certificado s6 pode ser
passado depois de obtido o consentimento escrito de to-
dos os intervenientes.

Artigo 20°
(Informacao de natureza estatistica)

Os intermediarios financeiros sdo obrigados a enviar
ao Banco de Cabo Verde, a Auditoria Geral do Mercado
de Valores Mobiliarios e & Bolsa de Valores os elemen-
tos e informacoes de natureza estatistica que por cada
uma destas entidades lhes forem pedidos no ambito
das respectivas competéncias.

Artigo 21°
(Exercicio simultaneo de actividades de intermediaciio)

A Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobilia-
rios podera, mediante regulamento, impor aos interme-
diarios financeiros que exer¢am simultaneamente di-
versas actividades de intermediacio em valores
mobiliarios a observancia de quaisquer normas ou
condicdes especiais de organizacido e funcionamento
das mesmas, sempre que o considere necessario para
assegurar, no interesse dos investidores e do mercado,
o regular processamento e o adequado controlo das cor-
respondentes operagbes ou para prevenir conflitos de
interesses que essa acumulacgdo de actividades seja
susceptivel de originar.

CAPITULO IV

Intermediacéao financeira na bolsa de valores
Artigo 22°
(Operadores de bolsa)

1. Apenas os intermedidrios financeiros que se cons-
tituam como operadores de bolsa podem desenvolver a
actividade de intermediagio na bolsa de valores, me-
diante a realizacao de operacoes de bolsa.

2. Os operadores de bolsa poderio:
a) Ter como objecto principal o exercicio da activi-

dade de intermediagdo na bolsa de valores,
através do recebimento de ordens dos inves-

tidores para transaccdo de valores mobilia-
rios, e respectiva execucdo, e compreender
ainda no seu objecto o exercicio das activida-
des de intermediacdo indicadas nas alineas
&) e h) do nimero 1 do artigo 2° do presente
diploma; ou

b) Ter como objecto principal o exercicio da activi-
dade de intermediagdo na bolsa de valores,
quer através do recebimento de ordens dos
investidores para transaccio de valores mo-
biliarios, e respectiva execugao, quer através
da realizagio de operacgées de compra e
venda de valores mobilidrios por conta pré-
pria, e compreender ainda no seu objecto to-
das as actividades de intermediagdo previs-
tas no nimero 1 do artigo 2% do presente
diploma, & excepcio das indicadas nas suas
alineas i) e j).

3. a) Os operadores de bolsa a que se refere a alinea
a) do mimero anterior deverao incluir na sua firma as
expressdes "corretor de valores mobilidrios", "corretor"
ou "broker";

b) Os operadores de bolsa a que se refere a alinea b)
do mimero anterior deverdo incluir na sua firma as ex-
pressoes "corretor financeiro de valores mobiliarios",
"corretor financeiro" ou "dealer".

Artigo 23°
(Forma, capital social e outros requisitos)

1. Os operadores de bolsa constituem-se sob a forma
de sociedade anénima ou sociedade por quotas, de-
vendo ainda satisfazer os seguintes requisitos:

a) Terem sede em territério nacional;

b) Terem um ~ capital social minimo de
10.000.000$00, tratando-se de operadores de
bolsa a que se refere a alinea a) do niimero 2
do artigo 222 ou de 50.000.000$00, tratando-
se de operadores de bolsa a que se refere a
alinea b) do nimero 2 do artigo 22

¢) Tratando-se de sociedades anénimas, serem to-
das as acg¢des nominativas.

2. Os operadores de bolsa s6 podem constituir-se de-
pois de os s6cios fazerem prova da realizagido do capital
da sociedade, salvo um diferimento de ndo mais de
30% da entrada em dinheiro por um periodo nao super-
ior a trés anos, tratando-se de operadores de bolsa a
que se refere a alinea a) do nimero 2 do artigo 22°.

3. As acgdes destas sociedades nao podem ser cota-
das nas bolsas de valores.

Artigo 24°
(Autorizacio e registo)

1. E aplicavel a autorizagéo e registo de operadores
de bolsa o estabelecido no capitulo II do presente di-
ploma para os intermediarios financeiros em geral.

2. Os operadores de bolsa deverdo, adicionalmente,
constar de registo a organizar pela bolsa de valores,
em termos que esta estabelecera mediante circular,
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sendo a inscricdo nesse registo condigio do inicio da ac-
tividade junto da Bolsa.

3. A Bolsa de Valores cobrara dos operadores uma
taxa pela inscri¢do no registo, de montante a fixar na
circular a que se refere o nimero anterior.

Artigo 25°
(Participaggo de operadores de bolsa noutras sociedades)

1. Os operadores de bolsa ndo podem participar no
capital de outros operadores de bolsa.

2. As participagdes dos operadores de bolsa a que se
refere a alinea b) do niimero 2 do artigo 22? noutras so-
ciedades ndo podem exceder:

a) Em relacdo a cada participacdo, 20% dos seus
fundos préprios ou 10% do capital da socie-
dade participada;

b) Globalmente, os seus fundos préprios.

3. Quando um operador de bolsa a que se refere a
alinea a) do mimero 2 do artigo 222, por virtude de ac-
¢do judicial para reembolso de créditos, venha a adqui-
rir participa¢des em quaisquer sociedades, deve promo-
ver a sua alienacdo no prazo de um ano, podendo a
" Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios, em
casos excepcionais, autorizar a prorrogacdo desse
prazo por mais um ano.

4. Quando um operador de bolsa a que se refere a
alinea b) do mimero 2 do artigo 22°, por virtude da par-
ticipacdo na colocacéo de emissdes ou de ac¢ao judicial
para reembolso de créditos, venha a adquirir participa-
¢oes que excedam os limites fixados no nimero 2, deve
promover a alienacdo do excedente no prazo de um
ano, podendo a Auditoria Geral do Mercado de Valores
Mobiliarios, em casos excepcionais, autorizar a prorro-
gacao desse prazo por mais um ano.

5. Decorrido o prazo, inicial ou prorrogado, previsto
nos numeros 3 e 4 anteriores, os direitos inerentes as
participacdes mantidas, designadamente o direito de
voto e o direito a lucros, serdo suspensos até a respec-
tiva alienagao.

Artigo 26°

(Participacoes dos sécios, membros
dos orgios sociais e empregados)

1. Aos membros dos orgaos de administragio e de fis-
calizacéio dos operadores de bolsa é vedado:

a) Possuir participagdo no capital social, perten-
cer aos orgios de administragio ou de fiscali-
zacdo ou desempenhar quaisquer funcoes
noutros operadores de bolsa;

b) Pertencer aos orgaos de administragido ou de
fiscalizacdo de quaisquer sociedades de sub-
scricdo publica ou que se encontrem em rela-
cdo de dominio ou de grupo com sociedades
desta natureza,; :

¢) Deter mais de 20% do capital das sociedades
referidas na alinea anterior.

2. As proibigoes estabelecidas no nimero anterior
sao extensiveis:

a) Aos sécios que detenham mais de 20% do capi-
tal dos operadores de bolsa;

£) 4os que exercam funcgoes de direccdo nos ope-
radores de bolsa.

Artigo 27°
(Operacoes vedadas)
1. E vedado aos operadores de bolsa:

a) Prestar garantias pessoais ou reais a favor de
terceiros;

b) Adquirir acgdes préprias;

¢) Adquirir bens imdéveis, salvo os necessarios a
instalacdo das suas proprias actividades;

d) O exercicio de qualquer actividade agricola, in-
dustrial ou de outra natureza comercial;

e) Conceder crédito sob qualquer forma.

2. Os operadores de bolsa nao poderao associar-se ou
estabelecer qualquer tipo de protocolo ou processo de
concertacdo de interesses com outros operadores de
bolsa com vista a realizacdo de operacdes de bolsa.

3. E ainda vedado aos operadores de bolsa a que se
refere a alinea a) do nimero 2 do artigo 22° adquirir
accbes ou quotas de quaisquer outras sociedades por
conta prépria.

Artigo 28°
(Reservas)

1. Uma fracgao nao inferior a 10% dos lucros liquidos
dos operadores de bolsa apurados em cada exercicio
deve ser destinada a formacao de reserva legal, até a
concorréncia do capital social.

2. Os operadores de bolsa devem ainda constituir re-
servas especiais, destinadas a refor¢ar a situacao li-
quida ou a fazer face a projuizos que a conta "Lucros e
perdas" nio possa suportar, pedendo o Banco de Cabo
Verde fixar limites minirnos, nos termos do artigo 15°
do presente diploma.

Artigo 29°

(Providéncias extraordindrias)

Verificando-se alguma situagéo de desequilibrio sus-
ceptivel de afectar o regular funcionamento de um ope-
rador de bolsa ou de perturbar as condi¢des de equili-
brio do mercado de valores mobilidrios, poderao ser
tomadas em relacio ao mesmo operador as providén-
cias extraordinarias previstas para as instituicdes de
crédito.

Artigo 30°
(Caucao do cargo)

1. Antes do inicio da sua actividade na bolsa de valo-
res, cada operador de bolsa prestara caugdo para ga-
rantia do cumprimento das obrigacdes e responsabili-
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dades em que incorra perante os seus clientes, em vir-
tude das operagdes que seja incumbido de realizar na
bolsa de valores.

2. A caucao sera de 1.000.000$00, tratando-se de
operadores de bolsa a que se refere a alinea a) do ni-
mero 2 do artigo 22¢ ou de 5.000.000$00, tratando-se
de operadores de bolsa a que se refere a alinea b) do
numero 2 do artigo 22° e podera4 ser prestada por qual-
quer das seguintes formas:

a) Depésito em numerério junto do Banco de
Cabo Verde;

b) Garantia bancaria irrevogavel prestada por in-
stituicéo de crédito nacional;

¢) Seguro-caucio.

3. O depésito, a garantia bancéria e o seguro a que
se referem o nimero precedente serio a favor da Audi-
toria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios.

4. A Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobilia-
rios podera sempre que o considere necessarioc alterar,
mediante regulamento, os quantitativos rc‘eridos no
ndmero 2.

5. A caugao é inalienavel e impenhoravel e nao res-
ponde por quaisquer obrigagdes contraidas pelo opera-
dor de bolsa antes ou depois de a haver. prestado e que
ndo se relacionem com o exercicio da sua actividade
profissional, nos termos do artigo seguinte.

Artigo 312
(Ambito da garantia e sua utilizagio)

1. A caucéio prestada nos termos do artigo anterior
garantira os interessados contra qualquer dos seguin-
tes actos praticados pelo operador de bolsa:

a) Falta de devolugdo, quando devida, de valores
mobilidrios confiados para a realizacido ou
caugdo de qualquer operagio de bolsa;

b) Falta de restitui¢éo, quando devida, de quais-
quer importancias que tenham sido entre-
gues para realizacao de operagdes de bolsa;

c) Falta de entrega de valores comprados em
bolsa com recursos depositados pelo ordena-
dor ou que este haja subsequentemente li-
quidado;

d) Falta de pagamento do preco de valores mobi-
lidrios vendidos em bolsa ou do saldo de de-
pésitos em conta corrente mantidos junto do
operador de bolsa, para a realizagio de ope-
ragdes de bolsa; )

e) Incumprimento ilegitimo, ainda que parcial, de
quaisquer ordens de bolsa, ou injustificada
execucdo das mesmas em termos diferentes
dos estabelecidos pelo ordenador;

f) Falta de entrega do saldo de depésitos de valo-
res mobilidrios mantidos em conta corrente
junto do operador de bolsa, para a realizagéo
de operacoes de bolsa;

&) Devolugdo ou entrega de valores falsos, extin-
tos, deteriorados, irregulares, onerados, nao
negociaveis ou de natureza ou categoria di-
versa dos que eram objecto da ordem de
bolsa;

h) Devolugdo ou entrega de valores mobiliarios
sem os direitos que deveriam integra-los.

2. Verificando-se alguma das circunstincias previs-
tas no nimero anterior, devera o lesado apresentar a
sua reclamacao 4 Auditoria-Geral do Mercado de Valo-
res Mobiliarios no prazo de dez dias titeis apés tomar
conhecimento do facto, sob pena de nao o poder invocar
posteriormente, excepto por via de sentenca judicial
obtida para o efeito.

3. Se a Auditoria-Geral do Mercado de Valores Mobi-
liarios, ouvida a bolsa de valores e o operador de bolsa
em causa, considerar que os factos se encontram
abrangidos pelo ambito da garantia prestada, promo-
vera a execucéo da caugdo prestada na parte que se re-
vele necessaria para indemnizagéo do interessado.

Artigo 32°
(Reintegracéo e reforgo da caugio)

1. Sempre que a caugéo seja utilizada para os fins a
que se destina ou se torne insuficiente devers o opera-
dor de bolsa em causa proceder a sua reintegracdo ou
reforco no prazo que a Auditoria Geral do Mercado de
Valores Mobiliarios lhe fixar, e que néo podera exceder
dez dias.

2. Quando a caugdo prestada por um determinado
operador de bolsa, atenta a situagao do mercado de va-
lores mobilidrios em geral ou do mercado em bolsa em
particular, em relacdo com o volume e tipo de opera-
¢oes intermediadas ou executadas por conta prépria
pelo operador de bolsa em causa, ou o nivel de respon-
sabilidades por ele assumidas, se mostre insuficiente,
sera decretado a critério da Auditoria Geral do Mer-
cado de Valores Mobilidrios, de sua iniciativa ou por
proposta do Conselho Directivo da bolsa de valores, o
reforgo da caucso.

3. Se o operador de bolsa nao cumprir o que se dis-
pdée no niimero 1 sera suspenso do exercicio da activi-
dade até proceder a reintegracéo ou ao refor¢o ordena-
dos.

CAPITULO V

Normas de conduta e de deontologia profissional
Artigo 33°
(Ambito de aplicacio)

1. Para além dos demais deveres estabelecidos na le-
gislagdo e regulamentacgdo que lhes seja aplicavel, os
intermediarios financeiros ficam obrigados, no exerci-
cio das suas actividades de intermedia¢io em valores
mobilidrios, ao cumprimento das normas de conduta e
de deontologia profissional definidas no presente capi-
tulo. 3

.
2. As normas de conduta e de deontologia profissio-
nal deverdio igualmente ser observadas quando no
exercicio das respectivas actividades profissionais e em
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todas as sctividades que destas decorram ou que com
elas se relacionem pelos membros dos orgéos sociais e
pelos empregados ou quaisquer colaboradores, ainda
que ocasionais, dos intermediarios financeiros.

Artigo 34°

(Nefesa do mercado)

Os intermedidrios financeiros observardio uma
conduta pautada por rigorosos padrées de integridade
e honestidade, devendo nomeadamente:

a) Assegurar que a sua actuagiio no ambito de
qualquer actividade que exercam se caracte-
rize pela maior idoneidade, rigor e absoluta
transparéncia de processos, abstendo-se de
adoptar comportamentos que afectem a cre-
dibilidade de qualquer mercado em que ope-
rem;

b) Gerir as ordens cuja execugio lhe haja sido
confiada de uma forma isenta, responsavel e
com respeito pelo principio da regularidade
do funcionamento do mercado;

c) Abster-se da pratica de quaisquer actos que
conduzam a uma situagiio de concorréncia
desleal, designadamente por visarem contor-
nar a efectiva observancia de quaisquer dis-
posicdes legais e regulamentares apliciveis
as actividades de intermediacdo que exer-
¢am,

Artigo 35°
(Competéncia e diligéncia)

1. Em todas as actividades que exercam, os interme-
diarios financeiros devem assegurar aos seus clientes
elevados niveis de competéncia e diligéncia.

2. Os deveres de competéncia e diligéncia estabeleci-
dos no nuimero anterior implicam para os intermedia-
rios financeiros a obrigagio de equipar a sua organiza-
¢do com os meios técnicos e humanos necessarios para
garantir ao exercicio das respectivas actividades e aos
servi¢os que prestam condi¢des adequadas de quali-
dade e eficiéncia, devendo nomeadamente:

a) Dispor permanentemente de recursos humanos
competentes e informados, para o que deve-
rao usar do maior rigor na contratacgio de
pessoal, bem como providenciar uma ade-
quada formagao profissional aos seus empre-
gados ou colaboradores para o desempenho
das tarefas que lhes sejam cometidas;

b) Equipar-se com os meios técnicos suficientes
para suportar, com os mais elevados padrées
de qualidade e eficiéncia, as diversas activi-
dades de intermediacdo desenvolvidas e os
servigos em consequéncia prestados;

c¢) Esforgar-se por obter um conhecimento claro da
vontade e dos objectivos dos seus clientes,
assim como das circunstancias em que a
prestacédo de servigos lhes é por estes solici-
tada;

d) Esforcar-se por obter um conhecimento ade-
quado da situacio dos seus clientes,
\particularmente no que respeita ao respec-
tivo grau de conhecimentos e de experiéncia
no mercado de valores mobilirios;

¢i Providenciar para que o mandato de gestdo,
guando exista, assuma necessariamente a
forma escrita e fixe, designadamente, os ter-
mos, os limites e o grau de discricionaridade
do mandatdrio, de forma clara e objectiva.

Artigo 369
(Igualdade de tratamento)

Os intermediarios financeiros devem assegurar a to-
dos os seus clientes igualdade de tratamento, nio esta-
belecendo entre eles qualquer discriminaggo que nio
resulte de direitos que lhes assistam em consequéncia
da natureza ou da prioridade temporal das suas ordens
ou dos servigos solicitados ou de qualquer outra cir-
cunstancia prevista nas disposi¢des legais e regula-
mentares aplicaveis.

Artigo 370
(Prevaléncia dos interesses dos clientes)

Os intermediarios financeiros devem dar absoluta
prioridade aos interesses dos clientes, tanto em relacéo
aos seus préprios interesses, seja qual for a sua natu-
reza, como em relacdio aos interesses dos membros dos
seus 6rgéos sociais, do seu pessoal e demais colabora-
dores ou de terceiros, devende para o efzits, nomeada-
mente:

a) Exercer um controlo interno adequado respei-
tante as condigdes da prestacao dos diversos
servigos aos seus clientes;

b) Estabelecer o regime aplicavel as operacées
pessoais a realizar pelos membros dos orgéos
sociais, empregados e demais colaboradores,
disciplinando designadamente os tipos e mo-
dalidades de operacdes autorizadas e os valo-
res susceptiveis de serem objecto dessas ope-
ragoes, o regime de domiciliacZo das contas e
a informacdo a prestar sobre as operacoes
realizadas.

Artige 38°
(Conflitos de interesses entre clientes)

Os intermediarios financeiros esfor¢ar-se-ao por evi-
tar a emergéncia de conflitos de interesses entre os
seus clientes, quer no 4mbito da mesma actividade,
quer no de diferentes actividades de intermedia¢do em
valores mobilidrios que exercam, e quando tais confli-
tos, apesar de tudo, se verifiquem, resolvé-los-do de
maneira equitativa, sem privilegiar indevidamente
qualquer dos clientes em particular.

Artigo 39°
(Organizagio e funcionamento internos do intermedisrio )

1. Tendo em vista evitar a ocorréncia de conflitos de
interesses entre o intermediario financeiro e os seus
clientes ou entre clientes de diferentes actividades de
intermediacdo em valores mobiliarios exercidas pelo
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mesmo intermediario, devem essas actividades, sem-
pre que tal se mostre técnica e economicamente viavel,
ser organizadas e exercidas em areas de decisdo auté-
nomas, por pessoal exclusivamente afectado a cada
uma delas, sem interferéncia em qualquer outra ou de
qualquer outra com que possa haver os conflitos men-
cionados.

2. Os intermediarios financeiros deverao ainda tomar,
na sua organizacio e funcionamento internos, as provi-
déncias necessarias para:

a) Evitar a circulacdo de informagoes confiden-
ciais na sua estrutura, devendo ficar obriga-
toriamente limitadas aos servigos ou as pes-
soas que directamente intervém em cada
tipo especifico de actividade ou operagio as
informacoes de que hajam tomado conheci-
mento em virtude do exercicio das suas fun-
¢oes, e, designadamente, as que, nao tendo
sido ainda tornadas publicas, possam, pela
sua natureza ou conteuddo, influenciar as
cotacdes ou precos de transac¢do de quais-
quer valores mobilidrios em bolsa cu fora
dela;

b) Assegurar que as informacoes a que sc refere a
alinea anterior nao sejam utilizadas em ope-
racoes em que intervenha o préprio interme-
diario financeiro, as pessoas respornsaveis
pela sua administracdo ¢ fiscalizagdo ou o
seu pessoal, ou em que estejam interessados
os seus outros clientes ou terceiros;

¢) Serem criadas regras, procedimentos e disposi-
tivos organicos adequados para assegurar e
controlar o cumprimento, no interior da em-
presa, das normas deontoldgicas e das dispo-
si¢oes legais e regulamentares a que o inter-
mediario financeiro e as pessoas referidas
na alinea precedente estejam sujeitos no
exercicio das suas actividades e funcdes, bem
como para sancionar as infraccées apuradas;

d) Serem instituidos mecanismos internos que
permitam fazer uma apreciacdo justa das
reclamacées dos clientes.

Artigo 40°
(Dever de informacao)

Além do que, em matéria de informacio, se encon-
tram obrigados por forca das disposigdes legais ou re-
gulamentares aplicaveis, os intermediarios financeiros
devem assegurar a prestacao de uma informacao sufi-
ciente e adaptada as necessidades do cliente, confor-
mada com rigorosos principios de licitude, veracidade,
suficiéncia, objectividade, oportunidade e clareza, de-
vendo, nomeadamente:

a) Fornecer aos seus clientes os esclarecimentos e
informacoes de que esies carecam para to-
marem uma decisao fundamentada sobre o
investimento ou transac¢do que pretendam
realizar e, nomeadamente, elucida-les, tra-
tando-se de operacbes que, pela sua natu-
reza ou condigdes, envolvam riscos especiais,
sobre a existéncia e contetido desses riscos e

as consequéncias financeiras que a sua even-
tual concretizagao implicari;

b) Tratando-se da prestagdo do servigo de gestao
de carteiras de valores mobiliarios, informar
os clientes sobre os riscos a que ficam sujei-
tos em consequéncia da gestdo, tendo espe-
cialmente em conta os objectivos do investi-
mento, o grau de discricionariedade conce-
dida ao intermediario e os servigos técnicos
especializados que este se encontre em
condigoes de assegurar;

¢) Informar claramente os seus clientes, antes da
execugdo das operagdes ou da prestagido dos
servicos em causa, de qualquer interesse
préprio que tenham nessas operagdes ou
Servigos;

d) Prestar um apoio desinteressado, idéoneo e ob-
jectivo & decisdo quando o cliente dele ca-
reca, nomeadamente por o solicitar, por ser
manifestamente insuficiente o seu grau de
experiéncia ou de conhecimentos no mercado
de valores mobiliarios ou por ser razoavel-
mente constatavel a sua inadverténcia,;

e) Informar prontamente os clientes, quer da exe-
cucdo e resultados das operagdes que efec-
tuem de conta deles, quer da ocorréncia de
dificuldades especiais ou da inviabilidade
dessa execucdo, quer, ainda, de quaisquer
factos ou circunstincias de que tomem
conhecimento, ndo sujeitos a segredo profis-
sional e susceptiveis de justificar, quando for
0 caso, a revisdo e alteracao ou revogacao
das ordens correspondentes;

) Informar claramente os clientes da natureza
dos servicos prestados, das suas condigdes e
dos respectivos custos.

Artigo 41°¢

(Relagdes com as entidades competentes)

Os intermediarios financeiros devem prestar as au-
toridades de supervisao e fiscalizagdo a que se encon-
tram sujeitos e as entidades gestoras dos mercados de
valores mobiliarios toda a colaboragdo ao seu alcance,
satisfazer prontamente as solicitagoes que as mesmas
lhes facam no ambito das suas competéncias e abster-
se de levantar quaisquer obstdculos ao exercicio das
respectivas funcgoes.

Artigo 42°

(Publicidade)

1. Os intermediarios financeiros devem observar em
toda a publicidade por si feita, independentemente da
forma utilizada ou dos fins a que se destina, principios
rigorosos de licitude, veracidade, objectividade, sufi-
ciéncia, cportunidade e clareza.

2. Quande um intermedidrio financeiro recorra para
a prestagdo de servigos de publicidade aos servigos de
uma outra entidade, deverad assegurar que esta obs-
erve o estabelecido no niimero anterior.
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CAPITULO VI
Disposic¢oes finais
Artigo 43°
(Conflitos de interesses)

1. Os intermediarios financeiros autorizados a ope-
rar num mercado secundario ndo poderido, sem conhe-
cimento prévio e autorizacgao escrita dos seus clientes:

a) Actuar como contraparte nas operacoes que
realizem de conta deles;

b) Subscrever ou adquirir em nome dos clientes,
para carteiras de valores mobiliarios de cuja
gestdo estejam encarregados, valores mobi-
lidrios de sua emissdo ou que sejam objecto
de oferta piiblica de subscri¢do, de venda ou
de troca por eles préprios langada ou cuja
coloca¢do hajam garantido;

¢) Realizar, de conta dos clientes, quaisquer ou-
tras operagoes de natureza semelhante, po-
tencialmente geradoras de um conflito de in-
teresses com aqueles.

2. Os intermediarios financeiros deverao declarar a

Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios as .

ligacdes e vinculagbes econémicas ou relagdes contra-
tuais que tenham com terceiros e que, no desenvolvi-
mento da sua actividade especifica, de conta prépria ou
de conta alheia, possam suscitar conflitos de interesses
com quaisquer clientes.

Artigo 44°
(Outras obrigacées gerais dos intermediarios financeiros)

1. Além dos deveres gerais estabelecidos no Cédigo
do Mercado de Valores Mobiliarios e dos que resultam
das normas de conduta e de deontologia profissional
estabelecidas no presente diploma, constituem obriga-
¢bes gerais dos intermedidrios financeiros autorizados
a operar nos mercados secundarios:

a) Certificar-se, conforme os casos, da existéncia,
autenticidade, validade, regularidade, nego-
ciabilidade ou disponibilidade dos valores
mobilidrios em cuja negociagio participem
ou que junto deles sejam depositados ou re-
gistados;

b) Certificar-se da identidade, capacidade e legiti-
midade contratual dos seus comitentes;

¢) Executar com competéncia e diligéncia, em per-
feita harmonia com as ordens recebidas e no
melhor interesse do comitente, as operagoes
de que forem encarregados, sobrepondo sem-
pre os interesses do cliente aos seus préprios
interesses, bem como aos dos demais
clientes ou de terceiros que néo devam legiti-
mamente prevalecer sobre aqueles, e ac-
tuando, em todas as circunstancias, de modo
que o seu comitente ndo seja induzido em
erro quanto ao objecto, condi¢des ou circuns-
tancias da transaccao;

d) Assegurar a adequada formalizacéo e o pontual
cumprimento e liquidagido das transacg¢oes
efectuadas;

¢) Organizar e manter registos apropriados das
operagées realizadas e conservar em ar-
guivo, pelo prazo de cinco anos, tanto esses
registos como todos os demais documentos
relacionados com as mesmas operacgoes.

2. Os intermediarios financeiros, os membros dos
seus orgdos sociais, quando se trate de pessoas colecti-
vas, ou os responsaveis pela sua gestio e fiscalizacao,
quando forem pessoas singulares, bem como o0s seus
trabalhadores, mandatarios, comitidos e quaisquer ou-
tras pessoas que lhes prestem servicos a titulo perma-
nente ou acidental ficam sujeitos a segredo profissional
sobre tudo o que respeite as operacoes efectuadas e
servigos prestados aos seus clientes, e bem assim sobre
os factos ou informacoes relativos aos mesmos clientes
ou a terceiros e cujo conhecimento lhes advenha do
exercicio das actividades referidas.

3. O dever estabelecido no numero anterior cessa
quando:

a) O intermediario financeiro e as pessoas indica-
das no mesmo nimero tenham de prestar
informagoes ou fornecer outros elementos ao
Banco de Cabo Verde, & Auditoria Geral do
Mercado de Valores Mobiliarios ou a bolsa
de valores, no Ambito das respectivas
competéncias;

b) Exista qualquer outra disposicdo legal que
afaste esse dever.

Artigo 45°
(Alteracao dos Estatutos do Intermediario Financeiro)

1. A alteracio dos Estatutos dos intermediarios fi-
nanceiros esta sujeita a prévia autorizagdo da Audito-
ria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios, que de-
vera proferir a sua decisao no prazo de 20 dias a contar
da data da entrega pelos interessados de todos os ele-
mentos para o efeito necessérios..

2. Exceptua-se do preceituado no niimero anterior a
alteracdo de estatutos que resulte de fusdo, cisdo ou
modificacdo do objecto dos intermedidrios financeiros,
a qual, da mesma forma que esses actos, dependera de
autorizacio do Banco de Cabo Verde, & qual se apli-
car4, com as necessarias adaptagdes, o regime geral de
autorizacgao definido no capitulo II.

3. As escrituras de constituicéo e de alteragio dos es-
tatutos dos intermediarios financeiros néo poderio ser
celebradas sem a comprovacio das autorizagbes previs-
tas no presente diploma.

4. As autorizacbes a que se refere o presente artigo
deverdo ser comunicadas ao membro do Governo res-
ponsavel pela drea das Financas.

Artigo 46°
(Remuneracio dos intermediarios financeiros)

1. As comissdes a que terdo direito os intermediarios
financeiros pela sua intervencéo na negociacdo de valo-
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res mobiliarios serido fixadas em regulamento da Audi-
toria Geral do Mercado de Valores Mobiliérios.

2. Os restantes servicos de intermediacao financeira
serdo livremente remunerados.

Artigo 47°
(Entrada em vigor)

O presente diploma entra em vigor quarenta e cinco
dias ap6s a sua publicacdo no Boletim Oficial.

Aprovada em 31 de Margo de 1998

O Presidente da Assembleia Nacional, Antdnio do
Espirito Santo Fonseca.

Promulgada em 24 de Abril de 1998.
Publique-se.

O Presidente da Republica, ANTONIO MANUEL
MASCARENHAS GOMES MONTEIRO

Assinada em 27 de Abril de 1998.

O Presidente da Assembleia Nacional, Anidnio do
Espirito Santo Fonseca.

Resolucio n? 81/V/98
de 11 de Maio

A Assembleia Nacional vota no uso da faculdade
conferida pela alinea b) do artigo 190° da Constituicéo
a seguinte Resolucio:

Artigo 1°

E aprovado o Acordo de Cooperagido Cambial e o Pro-
tocolo Adicional, entre a Repiiblica Portuguesa e a Re-
publica de Cabo Verde, cujo texto em portugués vem
anexo a presente Resolucao.

Artigo 2°

A presente Resolugéo entra imediatamente em vigor
e o referido Acordo produzira efeito em conformidade
com o que nele se estipula.

Aprovada em 30 de Marco de 1998
Publique-se.

O Presidente da Assembleia Nacional, Antdénio do
Espirito Santo Fonseca

Acordo de Cooperacio Cambial
entre a Repiiblica Portuguesa
e a Repiblica de Cabo Verde

A Republica Portuguesa de Cabo Verde para os devi-
dos efeitos representados, respectivamente, por S. Ex®
o Ministro das Financas de Portugal, Professor Doutor
Anténio Sousa Franco, e por S. Ex? o Ministro da Coor-
denaciio Econémica de Cabo Verde, Dr. Anténio Gual-
berto do Rosério, adiante designadas por Partes:

¥

Reconhecendo os lagos histéricos de amizade e co-
operacdo entre os seus dois povos, bem ali-
cercados no patriménio comum aos paises lu-
sofonos;

Regozijando-se com o balango exemplar das rela-
¢des luso-caboverdeanas em diversos domi-
nios, entre os quais a cooperagdo econémico-
financeira;

Desejando aprofundar os lagos econémicos bilate-
rais, nomeadamente através da criagao de
condi¢des para o incremento dos fluxos co-
merciais e de investimento;

Considerando que Cabo Verde se encontra empen-
hado num processo de reformas profundas,

tendentes ao ajustamento, a abertura e a
modernizag¢éo da sua economia;

Sustentando que a estabilidade cambial entre as
moedas dos dois paises contribuiria de forma
significativa para a aproximacdo mutua e o
sucesso das reformas em Cabo Verde, deci-
dem estabelecer o seguinte acordo.

Artigo 1°

A moeda nacional da Parte Caboverdeana passa a
estar ligada 4 moeda nacional da Parte Portuguesa por
um relacéo de paridade fixa.

Artigo 2°

A Parte Portuguesa garante a convertibilidade da
moeda nacional da Parte Caboverdeana nos termos dos
artigos seguintes.

Artigo 3°

A Parte Portuguesa coloca a disposigido da Parte Ca-
boverdeana uma facilidade de crédito para reforco das
suas reservas cambiais.

Artigo 4°

A parte Caboverdeana adoptara como critérios de re-
feréncia os dos Estados Membros da Unido Euro-
peia,comprometendo-se, por conseguinte, a implemen-
tar medidas de politica econémica compativeis com a
salvaguarda da paridade cambial entre as moedas na-
cionais das duas partes e com a criacdo de condigées
propiciadoras a uma gest@o rigorosa da facilidade de
crédito referida no artigo 3°.

Artigo 5°

Para assegurar a defini¢do e revisdo das condigoes
necessarias ao bom cumprimento das obrigagdes esti-
puladas neste Acorde, bem como para proceder a sua
gestdo enquanto vigente, é criada uma Comissédo do
Acordo de Cooperagao Cambial, integrada por repre-
sentantes dos Governos de ambas as Partes, a qual de-
vera estar no exercicio efectivo das suas fungées no
prazo maximo de trés meses a contar da presente data.

Artigo 6°

O presente acordo é valido por um periodo inicial de
quatro anos, automaticamente renovavel por periodos
de identica duragéo, se as partes ndo manifestarem de-
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sejo expresso em contrario com a antecedéncia mi-
nima de seis meses em relagao ao termo do periodo ini-
cial ou de qualquer das prorrogagées.

Artigo 7°

Qualquer das partes podera denunciar o presente
acordo, devendo para tanto fazer um pré-aviso por es-
crito a outra Parte, com uma antecedéncia minima de
seis meses da data a partir da qual pretende que se
produza a cessacgao dos efeitos.

Cidade da Praia, 13 de Margo de 1998. — O Ministro
das Financas de Portugal, Anténio Sousa Franco. — O
Ministro da Coordenagdo Econémica de Cabo Verde,
Anténio Gualberto do Rosdrio.

Protocolo Adicional

Em aditamento ao Acordo de Cooperagdo Cambial
celebrado entre a Repiiblica Portuguesa e a Repiblica
de Cabo Verde, as Partes acordam entre si o seguinte:

Artigo nico

Até a entrada em funcionamento da Comissdo do
Acordo de Cooperagio—~COMACC, manter-se-a no exer-
cicio das fungdes o Grupo de Trabalho criado nos ter-
mos da Clausula V do Protocolo celebrado a 25 de
Julho de 1997, com as competéncias que lhe foram,
oportunamente, atribuidas.

Cidade da Praia, 13 de Margo de 1998. — O Ministro
das Finangas de Portugal, Anténio Sousa Franco. — O
Ministro da Coordenag¢do Econémica de Cabo Verde,
Antoénio Gualberto do Rosdrio.

Comissao Permanente

Resoluciio n? 100/V/98

de 11 de Maio

Ao abrigo do artigo 55° alinea a) do Regimento da
Assembleia Nacional, a Comissao Permanente delibera
o seguinte:

Artigo dnico

Deferindo o pedido de suspensao temporaria de man-
dato do deputado Francisco Fernandes Tavares, eleito
na lista do MPD pelo Circulo Eleitoral de Santa Cata-
rina por um periodo de trinta dias a partir do dia 23 de
Abril de 1998.

Aprovada em 23 de Abril de 1998.
Publique-se.

O Presidente da Assembleia Nacional, Anténio do
Espirito Santo Fonseca.

Resolucéo n® 101/V/98
de 11 de Maio

+ Ao abrigo do artigo 552 alinea ¢) do Regimento da As-
sembleia Nacional, a Comissdao Permanente delibera o
seguint.:

Artigo tnico

Conceder a autorizacgao solicitada por S. Ex® o Presi-
dente da Reptiblica para se ausentar do Pais no pe-
riodo compreendido entre 1 a 6 e 20 a 23 de Maio do
corrente ano, a fim de efectuar uma visita oficial ao
Luxemburgo e participar em Lisboa nas Ceriménias de
Inauguracio da Expo 98, respectivamente.

Aprovada em 23 de Abril de 1998.
Publique-se.

O Presidente da Assembleia Nacional, Anténio do
Espirito Santo Fonseca

Gabinete do Presidente
Despacho

Ao abrigo do artigo 55° alinea b) do Regimento da
Assembleia Nacional, conjugado com o disposto no ar-
tigo 5° do Estatuto dos deputados, defiro a requeri-
mento do Grupo Parlamentar do MPD, o pedido de
substituicdo temporaria do deputado Francisco Fer-
nandes Tavares, eleito na lista do MPD pelo Circulo
Eleitoral de Santa Catarina, pelo candidato suplente
da mesma lista, Domingos Semedo Varela.

Publique-se.

Assembleia Nacional, na Praia, 27 de Abril de 1998.
— O Presidente da Assembleia Nacional, Anténio do
Espirito Santo Fonseca

o§o
CHEFIA DO GOVERNO
Despacho n® 23/98

Designo o Ministro da Agricultura, Alimentagio e
Ambiente, Dr. José Anténio Pinto Monteiro, para sub-
stituir a Ministra do Mar, Dr® Maria Helena Semedo,
durante a sua auséncia no exterior de 8 a 15 de Abril
do ano em curso.

Gabinete do Primeiro-Ministro, na Praia, 10 de Abril
de 1998. — O Primeiro-Ministro, Carlos Veiga.

Secretariado do Conselho de Ministros
Rectificacdo -

Por erro da Administracao foi publicado de forma in-
exacta o Decreto-Lei n? 91/97, de 31 de Dezembro, pu-
blicado no 4° Suplemento ao Boletim Oficial n® 50 1 Sé-
rie, de 31 de Dezembro, rectifica-se na parte que
interessa:
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Onde se lé:
«Artigo 4°
1...

d) A promogio ao cargo de inspector superior prin-
cipal far-se-a de entre inspectores-adjuntos
principais ... de desempenho de Muito Bom.»

Deve ler-se:
«Artigo 4°
1...

d) A promogéio ao cargo de inspector superior prin-
cipal far-se-a4 de entre inspectores superiores
... de desempenho de Muito Bom.»

Secretariado do Conselho de Ministros, de 30 de
Abril de 1998. — O Secretario de Conselho de Minis-
tros, Albertino da Silva Mendes.

080

MINISTERIOS DA COORDENACAO
ECONOMICA E DAS INFRAESTRUTURAS
E TRANSPORTES

Gabinetes

Portaria n® 29/98
de 11 de Maio

Nos termos da alinea a) do n® 1 do artigo 2% do De-
creto-Lei n? 13/96, de 6 de Margo, por portaria conjunta
dos membros do Governo responsaveis pelas areas das
comunicacgoes e pela da defini¢do das politicas de preco
serdao aprovadas as taxas correspondentes ao porte da
carta ordinéaria e do bilhete postal.

Tornando-se conveniente proceder a alteracao das
ribricas da tabela de taxas e portes postais respeitan-
tes a cartas e bilhetes postais, de modo a aproxima-las
dos custos reais, face as despesas de exploracéo.

Sob proposta do Conselho de Administragao dos Cor-
reios de Cabo Verde;

Manda o Governo de Cabo Verde, pelos Ministros da
Coordenacio Econémica e das Infraestruturas e Trans-
portes, o seguinte:

Artigo 1°
Sao aprovados as taxas correspondentes ao porte da

carta ordinaria e do bilhete postal constantes da tabela
anexa a presente portaria.

Artigo 2°
Esta portaria entra imediatamente em vigor.

Os Ministros da Coordenacdo Econémica e das In-
fraestruturas e Transportes, Anténio Gualberto do Ro-
sdrio e Armindo Ferreira Jiunior.

ANEXO
Tabela de taxas postais nas categorias de carta ordinaria e
bilhete postal
Designagio Taxa nacional Taxa
internacional
Cartas
ALE 20878 v 28$00 45400
De mais de 20grs a 100grs ......ccccccucee. 55$00 110$00
De mais de 100grs a 250grs ................. 110$00 220$00
De mais de 250grs a 500grs ................. 200$00 400$00
De mais de 500grs a 1000grs ............... 350$00 700$00
De mais de 1000grs a 2000grs ............. 560$00 1 200$00
Bilhetes postais ......ccccooueeeerirerienrvesnne 28$00 45%$00

Os Ministros, Anténio Gualberto do Rosdrio e Ar-
mindo Ferreira Jinior.
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