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CONSELHO DE MINISTROS

Decreto-Lei n® 15/2005
de 14 de Fevereiro w

1. O Decreto-Lei regulador dos Organismos de
Investimento Colectivo retine num s6 diploma a disciplina
dos principais tipos de fundos de investimento e dos fundos
de pensodes, inclui normas detalhadas sobre aspectos
processuais importantes, como a avalia¢io dos patriménios
e cria a figura das unidades de participagdo preferenciais,
inteiramente inovadora.

Sao muito vincadas as exigéncias de rigor e
transparéncia postas a todos os prestadores de servigos
aos fundos (gestor, depositario, avaliador, auditor), por um
lado, e de completa e frequente informagéo dos investidores,
por outro, com sujei¢cdo 4 minuciosa supervisio do Banco
de Cabo Verde. Assim garantindo a confianga do publico
nos instrumentos de investimento colectivo oferecidos a
partir do Pais, alinhados pelo que de mais escrupuloso
vigora na OCDE, mas rodeados dos incentivos, fiscais e
outros, que os tornam particularmente atraentes.

A sistematizacio do diploma comega pela enunciagdo
dos principios gerais e comuns, tratando nos titulos
seguintes dos grandes tipos de fundos, um comum aos
fundos de investimento, outro para os mobiliarios, outro
para os imobilidrios (neste se destacando os capitulos
dedicados as inovadoras unidades preferenciais e a
avalia¢do do patriménio imobiliario), e outro ainda para
os de pensdes e, finalmente, da supervisdo. Neste, sao
enunciados com detalhe os dominios de incidéncia da
ulterior regulamentacio do Banco de Cabo Verde.

O regime dos fundos abertos e fechados ¢ estatuido no
interior de cada uma das categorias de mobiliarios e
imobiliarios.

Entre os mobiliarios, definidos em funcao das suas
aplicacdes em valores com idéntica designagao, ndo se quis
fazer extensa destrinca tipolégica, apontando-se apenas
as categorias especiais de fundos de tesouraria e de fundos
de fundos. Foi consagrado o principio da liberdade de
constitui¢do de fundos nido exaustivamente tipificados
(investimento em (i) produtos derivados, financeiros ou
outros, (ii) metais preciosos ou titulos que os representem,
(iii) matérias primas e outros bens genericamente
designados por “commodities” nos mercados internacionais,
(iv) pecas de arte, (v) direitos as prestagdes de atletas
profissionais, etc), desde que o Banco de Cabo Verde
casuisticamente os considere competentemente geridos e
protegidos contra riscos excessivos.

Foi adoptado o principio de que as decisdes do Banco de
Cabo Verde sdo recorriveis para o Tribunal Administrativo,
como é proprio de um estado de direito.

Aplica-se generalizadamente o principio do
deferimento técito, conjugado com prazos razoavelmente
curtos para as diferentes fases do processo licenciador.
Regras que obrigam a celeridade de analise e de instrugao

dos processos, com acentuado respeito pela importancia e
pelo valor do tempo alheio.

2. Os fundos de investimento séo classificados, quanto
ao objecto do seu investimento, em mobiliarios e
imobilidrios. Quanto a fixidez do capital, em fechados,
abertos e, apenas entre os imobiliarios, mistos.

Todos os Organismos de Investimento Colectivo séo
constituidos mediante autoriza¢io do Banco de Cabo Verde
a pedido da entidade gestora, instruido com os projectos
da documentag¢ao mais relevante.

Para evitar que se eternize a oferta inicial dos fundos, o
Banco de Cabo Verde tem o direito de revogar a licenga se
nos primeiros seis meses nao arrecadarem um capital
minimo.

O regulamento de gestao de cada fundo é muito detalhado
e serd extensamente publicitado, de modo que nenhum
interessado possa aderir a planos de pensdes ou subscrev~
unidades sem acesso facil ao respectivo regulamento.

As unidades dos fundos sao valores mobiliarios, ndo tém
valor nominal, sdo subscritas numa gama alargada de
agentes (entidade gestora, depositario, internet) e, nos
fundos abertos, resgatadas aos balcdes do banco depositario.
Nesta categoria, subscrigio e resgate podem ser suspensos
em circunstancias criticas de liquidez do fundo ou de
excessiva perigosidade do mercado.

O seu valor é determinado e publicado regularmente
(diariamente nos fundos abertos, mensalmente nos
fechados). Os métodos e critérios de avaliacdo sao
minuciosamente regulamentados para as diferentes
espécies de fundos.

Também o prospecto é cuidadosamente regulado nos
Anexos I e I, respectivamente para o simplificado e para
o completo, o tltimo dos quais define o seu contetdo e ==
matérias que deve destacar especificadamente: tip.
politica de investimento, perfil do investidor a que se dirige,
risco associado ao investimento, rendibilidade e riscos
histéricos, adverténcias, comissdes e encargos,
comercializacio, condigdes de subscrigdo e resgate, politica
de distribuicéo de rendimentos, regime fiscal e telefone/
morada/e-mail de pessoas a contactar para informacgao e
esclarecimento.

O plano de contas dos fundos sera definido pelo Banco
de Cabo Verde. A publicagido de relatérios e contas €
semestral, com intervencdo de auditor externo, chamado
a pronunciar-se especificamente sobre o cumprimento do
regulamento e das normas registrais, de avaliagéo e
controlo.

Além das publicacdes que a lei geral exige,
trimestralmente é feita a da composi¢do de cada fundo.

A comercializacio de fundos estrangeiros em Cabo Verde
e a de cabo-verdianos além fronteiras esta sujeita a normas
prudenciais que asseguram a completa informagao do
investidor e a responsaf)ﬂidade de quem a faz.
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3. As carteiras dos fundos mobilisrios serdo constituidas
essencialmente por titulos cotados em mercado organizado
de pais da OCDE ou outro que o Banco de Cabo Verde
considere elegivel. As excepgdes sdo poucas, nao podendo
as aplicages noutros titulos exceder 10% do fundo aberto
e 25% do fechado. Acessoriamente, pode o fundo manter
as reservas de liquidez que considere adequadas a sua
correcta gestdo, nao estabelecendo a lei outro limite. Na
pratica, cabe ao Banco de Cabo Verde, no exercicio da sua
competéncia supervisora, indagar dos critérios daentidade
gestora e, se for o caso, questiona-los e corrigi-los.

Foram definidas regras contrarias a concentracao de
riscos, nos moldes europeus, mais estreitas para 0s fundos
abertos.

Foram tratadas as especificidades dos fundos de
tesouraria, com exigéncias de liquidez muito acentuadas;
e dos fundos de fundos, onde a principal cautela se poe em
relagdo a concentragéo de riscos.

Também se definiram regras para os agrupamentos de
fundos administrados pela mesma entidade e englobados
nura prosp <o unificado.

Na avaliagdo dos patriménios mobiliarios, impera a
regra da dltima cotagao e havendo mais do que uma, ado
mercado em que foram adquiridos. Se forem valores nao
cotados, avaliam-se pelo menor dos valores: contabilistico,
nominal ou de aquisigdo, e ultimo valor de resgate
divulgado, se aplicavel.

4. Exclui-se da carteira dos fundos de investimento
imobilidrios a compropriedade de prédios, salva a
propriedade horizontal. Os fundos podem ser de mera
fruicdo, de revenda, de promogao imobiliaria e mistos de
tudo, ou parte, disto. Nao podem onerar os prédios para
além de limites restritos nem conceder crédito financeiro.
Mas podem fazer vendas a prestagées. S6 sob a vigilancia
ie auditores e depositarios pode uma entidade gestora
ransferir iméveis entre fundos sob a sua administragao.

Nos fundos abertos, por referéncia ao seu valor total, o
valor dos iméveis ndo pode ser inferior a 80% e nao pode o
valor de um sé prédio exceder 33%; e proibe-se o
endividamento do fundo além de 35%.

O regime dos fundos fechados aproxima-os bastante das
sociedades comerciais, designadamente pela possibilidade
de aumento e reducdo do seu capital deliberados em
assembleia-geral de participantes. Mas os fundos de
duracao ilimitada sé sdo admissiveis quando as unidades
estiverem cotadas em mercado organizado. De outro modo,
nio podera a sua duragao exceder 10 anos, renovavels com
o acordo dos participantes e do Banco de Cabo Verde e
desde que o regulamento consinta aos participantes
discordantes o resgate das suas unidades.

Tal como nos mobilidrios, também os fundos imobiliarios
fechados beneficiam de limites mais alargados em matéria
de concentragdo de risco.

Nos fundos mistos convivem unidades de participagao
resgataveis com as que o n&o 840, sempre mais numerosas

e

estas do que as primeiras. A composigao do patriménio
observa as regras dos fundos abertos.

5. Ligadas por vinculo juridico — 6nus — a um prédio
determinado, as unidades preferenciais nio partilham dos
demais activos do fundo, fruindo apenas dos rendimentos
gerados pelo que oneram. A fruicdo pode consistir no direito
de habitacgao periddica.

Podem ser emitidos em fundos abertos e na componente
variavel dum fundo misto.

A transmissio faz-se por escrito particular em que
obrigatoriamente outorga também o banco depositario, que
assegura o registo predial destas unidades.

As unidades preferenciais que oneram prédios sitos em
Cabo Verde apenas podem ser detidas por nio residentes.

6. O valor dum imével é o da sua compra e venda em
condicoes de regular funcionamento do mercado e livre
formagéo da vontade das partes. Prever este preco é sempre
falivel. O diploma elenca os métodos de avaliagdo aceites
pela doutrina mais moderna: o comparativo (simples
analogia com transacgdes correntes), 0 da actualizagio de
rendas futuras (é o valor actual liquido do prédio), o dos
multiplos do rendimento (forma expedita e simplificada
do método anterior) e o da substitui¢do (quanto custaria
hoje construi-lo); e imp6e aos avaliadores a sua utilizacao,
s6 muito excepcionalmente admitindo que usem outros.
Exige-se relatério de avaliagio muito circunstanciado, com
elementos descritivos, de avaliacdo e de responsabilizagao.

Os iméveis dum fundo sdo obrigatoriamente avaliados
por dois peritos independentes uma vez por ano, pelo menos.
Quando as suas avaliagbes divirjam em 25% ou mais, ou
utilizem métodos ndo previstos na lei, ou formulem
reservas, os seus relatérios sdo submetidos ao Banco de
Cabo Verde.

7. Prestam servigos especializados aos fundos as
entidades gestoras, os depositarios, colocadores e
subcontratantes, avaliadores, actudrios e auditores. Devem
ser inteiramente independentes entre si. O decreto-lei prevé
a responsabilidade solidaria de gestor e depositario, ou de
gestor e colocador, perante os participantes.

A sua remuneracdo consta obrigatoriamente do
regulamento e do prospecto e consiste em comissdes de
gestdo, de depositario, de subscrigao e resgate; e ainda de
honorarios de avaliadores e auditores.

Destituidos de érgaos, préprios, os fundos sao
administrados por terceiros — as entidades gestoras -
investidos nos direitos e obrigacdes que a le comercial
atribui aos érgaos de administracao e fiscalizagao das
sociedades comerciais. Podem ser instituigdes financeiras
e sociedades de gestdo financeira. Serdo estas,
obrigatoriamente, no caso de fundos imobiliarios fechados
ou mistos. Podem as entidades gerir mais do gue um fundo.
O regime das sociedades de gestao financeira consta de
diploma auténomo.

Nas sociedades gestoras de fundos imobiliarios nao é
obrigatéria a existéncia duma comissao de investimento,
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cujas deliberacdes sejam vinculativas, constituidas
maioritariamente por pessoas alheias ao 6rgédo de
administracio, com representagao dos participantes. Mas
tais comissdes podem ser previstas nos regulamentos dos
diversos fundos, constituindo factor muito positivo na
apreciacao do pedido de constitui¢do do fundo.

A presente legislagio cuida de evitar situagdes de conflito
de interesses através, por exemplo, da proibigédo de
acumulacio de fun¢des em mais do que uma sociedade de
gestdo financeira e da exigéncia de autorizacio prévia do
Banco de Cabo Verde para transacgdes que envolvam o
fundo e os seus prestadores de servigos.

8. S6 podem ser depositarias instituigbes de crédito
autorizadas a operar em Cabo Verde e com um capitais
proéprios no minimo de 800 mil contos. Aos seus balcdes se
subscrevem e resgatam unidades e se distribuem
rendimentos. Desempenham um importante papel de fiscal
da observancia da lei e do regulamento pela entidade
gestora, com quem respondem solidariamente perante os
participantes. Em linguagem corrente, sdo como que 0s
fiadores duma gestdo honesta e prudente e por isso, em
Gltima analise, a referéncia da confiang¢a do investidor.
Importa, pois, que estejam dotadas de capitais préprios
minimamente adequados e gozem do melhor nome e
reputacgao.

A sua funcio de depositarios, em sentido estrito, tem
maior conteido nos fundos mobilidrios do que nos
imobiliarios. Nestes, além da custédia dos valores
mobili4rios em que complementarmente um fundo esteja
investido, compete-lhe ainda zelar pelo cumprimento
tempestivo das obrigagdes registrais da entidade gestora,
assim assegurando a pronta certeza legal dos negocios
juridicos realizados com os seus imoveis.

9. A entidade gestora é licito contratar os servigos de
vendedores das unidades de participagio e de consultores
para as areas da sua competéncia.

Os contratos com vendedores (colocadores) sio sujeitos
ao escrutinio do Banco de Cabo Verde.

10. Exige-se aos avaliadores do patriménio imobiliario
dos fundos que sejam técnicos competentes e
experimentados. O Banco de Cabo Verde pode exigir que
as pessoas elegiveis estejam previamente registadas junto

" dele.

O diploma cuida particularmente de evitar, aqui
também, conflitos de interesses e elenca as situagoes de
incompatibilidade, todas resultando de relagao estreita com
a entidade gestora, seja ela accionista, de titular de 6rgao
social ou trabalhador.

11. Os auditores sdo escolhidos entre profissionais
experientes, reputados e aprovados pelo Banco de Cabo
Verde, nio tendo, porém, que se restringir ao pequeno
ntmero das firmas lideres nos mercados internacionais,

-algumas recentemente envolvidas em casos gravissimos,
difundidos por toda a imprensa mundial. Bastara que se
trate de profissionais idéneos, competentes e, acima de
tiado, independentes.

O Banco de Cabo Verde tera conhecimento dos seus
relatérios. A entidade gestora é obrigada a publicar
explica¢des sobre as reservas, énfases e quaisquer
qualificagdes que os auditores produzam sobre as contas

dos fundos.

12. Os fundos de pensdes constituem um método de
financiamento privado e complementar dos encargos com
a cobertura dos riscos sociais ligados a reforma.
Afigurando-se uma inovagiao em Cabo Verde, eles sdo uma
realidade do maior relevo nalguns paises, sobretudo
naqueles em que o desenvolvimento econdémico e a
sofisticacdo dos mercados financeiros atingiram os niveis
mais elevados. Estas experiéncias e, sobretudo, as de
mercados mais modestos, cujas caracteristicas os
aproximam mais do cabo-verdiano, foram amplamente
tidas em conta na preparacio do presente diploma.

Foi preocupacdo dominante na preparagéo da presente
legislacdo a cuidada protecgao do publico investidor. No
caso dos fundos de pensdes, atendeu-se especificamente a
de contribuintes, participantes, beneficiarios e tamb
associados. E cuidou-se de atribuir a qualidade do
funcionamento dos fundos elevada prioridade do regime
instituido.

A proteccio de contribuintes, participantes, beneficiarios
e também associados traduz-se em comportamentos
contratuais exigidos as entidades gestoras, e na regulagao
prudencial destas e dos fundos de pensoes sob sua gestao.

Estes comportamentos contratuais tém que observar
regras exigentes de informacio e transparéncia. Do mesmo
passo que se cria um direito de rentncia a favor de pessoas
singulares contribuintes aderentes a fundos de pensoes.
No plano da regulacio prudencial, determina-se a obriga¢do
de avaliagio de responsabilidades antes da autorizagio de
constituigdo de fundos de pensdes que financiem planos de
pensdes de beneficio definido ou mistos, ou da alteragéo
dos respectivos contratos constitutivos, ou a instituigao
da figura do actudrio responsavel, ou ainda o impedimer+n
de a entidade gestora iniciar o pagamento de novas pens
se o montante do fundo de pensées nio for superior ao
valor actual destas.

Por outro lado, central ao sistema de protecgéo
contratual de associados, contribuintes, participantes e
beneficiarios, é a op¢éo pelo regime de aprovagio prévia
administrativa dos contratos constitutivos de fundos de
pensdes fechados e dos regulamentos de gestao de fundos
de pensdes abertos, bem como das alteragbes de ambos.

No dominio da exigéncia qualitativa do funcionamento
dos fundos de pensdes, importa salientar a previsao
expressa de regime especifico para o sobrefinanciamento
dos fundos, por um lado, e por outro, o regime da sua
extingo, por exemplo definindo-se as prioridades a seguir
na liquidagdo do patriménio do fundo, ou admitindo-se
expressa e excepcionalmente a resolugéo unilateral do
contrato constitutivo de fundos de pensdes fechados.

13. Compete ao Banco de Cabo Verde a supervisdo dos
Organismos de Investimento Colectivo em geral. E-lhe
licito regulamentar todos os aspectos do funcionamento
dos fundos e das entidades que lhes prestam servicos.
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O diploma cria um regime suficientemente detalhado
para que os fundos possam arrancar em Cabo Verde sem
a necessidade daquela regulamentagio, sendo prudente
deixa-la para momento ulterior em que a experiéncia
colhida com o funcionamento dos fundos entretanto
instalados recomende a adopcao de medidas de pormenor.

Assim,

No uso da faculdade conferida pela alinea a) don.”2 do
artigo 203° da Constituigdo, o Governo decreta o seguinte:

TITULO 1

DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO
COLECTIVO

CAPITULOI

Disposi¢oes Gerais e Comuns
Artigo 1°
(Ambito de aplicaciio e definigoes)

1. O presente diploma regula os Organismos de
Investimento Colectivo.

2. Consideram-se Organismos de Investimento Colectivo
as instituigdes, dotadas ou nao de personalidade juridica,
que tém como fim o investimento colectivo de capitais,
cujo funcionamento se encontra sujeito a um principio de
divisdo de riscos e a prossecucio do exclusivo interesse
dos participantes, a saber:

a) Os fundos de investimento mobiliario;

b) Os fundos de investimento imobiliario;

¢) Os fundos de pensoes;

d) Osfundos de capital de risco;

e) Outras institui¢des que forem como tal autorizadas.

3. Regem-se pelo presente diploma os fundos referidos
nas alineas a), b), e ¢) do niumero anterior, cujos capitais
sejam obtidos junto do publico.

4. Considera-se que existe recolha de capitais junto do
publico quando:

a) Se dirija a destinatarios indeterminados;

b) Seja precedida ou acompanhada de prospecgao ou
de recolha de intencées de investimento junto
de destinatarios indeterminados ou de promogao
publicitana;

¢) Se dirija, pelo menos, a 100 destinatarios.

5. Regem-se por legislacio especial os fundos de capital
de risco e os demais que sejam criados.

6. O regime juridico dos fundos de investimento
mobiliarios é aplicavel, subsidiariamente, aos demais
Organismos de Investimento Colectivo, com excepgao dos
referidos no niimero anterior.

7. A legislagio especial sobre institui¢des financeiras
internacionais regula os Organismos de Investimento
Colectivo que se constituam ao seu abrigo, aplicando-se
subsidiariamente o presente diploma.

8. Sempre que no presente diploma se remeta para
regulamentos, sfio os produzidos pelo Banco de Cabo Verde.

9. O disposto no presente diploma nédo devera ser
entendido como proibi¢do da criagdo, pela via da
contratacdo individual, de esquemas de investimento
colectivo, de estrutura e funcionamento semelhante aos
dos Organismos de Investimento Colectivo, em que néo
exista recolha de capitais junto do publico.

Artigo 2°
(Espécie e tipo)

1. Os Organismos de Investimento Colectivo podem ser
abertos ou fechados, consoante as unidades de participagio
sejam, respectivamente, em numero variavel ou em
namero fixo.

2. As unidades de participagao de fundos de investimento
abertos sdo emitidas e resgatadas, a todo o tempo, a pedido
dos participantes, de acordo com o estipulado nos
documentos constitutivos.

Artigo 3°

(Exigéncias para a constituicio de Organismos de
Investimento Colectivo)

1. S6 podem ser constituidos Organismos de
Investimento Colectivo desde que sejam asseguradas
adequadas condi¢des de transparéncia e prestacdo de
informacéo relativas aos activos em que invesiem e a0s
mercados da sua transacgio, a sua avaliagio e ao contetido
e valorizacéo dos bens representativos do patriménio dos
Organismos de Investimento Colectivo a distribuir junto
do piblico.

2. O Banco de Cabo Verde pode regulamentar a dispensa
do cumprimento de alguns deveres por determinados tipos
de Organismos de Investimento Colectivo, em fungio das
suas caracteristicas, bem como a imposi¢do do
cumprimento de outros.

Artigo 4°
(Denominagio)

1. Os Organismos de Investimento Colectivo, e s eles,
integram na sua denominagdo a expressio «fundo de
investimento» ou «fundo de pensodes».

2. A denominacio identifica inequivocamente a espécic
e o tipo do Qrganismo de Investimento Colectivo.
Artigo 5°
(Domicilio)
1. Os Organismos de Investimento Colectivo
consideram-se domiciliados no Estado em que se situe a

sede e a administracgdo efectiva da respectiva entidade
gestora.
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2. As sociedades de gestdio financeira gestoras de
Organismos de Investimento Colectivo, autorizadas nos
termos da Lei, tém sede e administracéo efectiva em Cabo
Verde.

Artigo 6°
(Autonomia patrimonial)

Os Organismos de Investimento Colectivo nio
respondem, em caso algum, pelas dividas dos participantes,
das entidades que asseguram as fungdes de gestiio, depésito
e comercializa¢do, ou de outros Organismos de
Investimento Colectivo.

Artigo 7°
(Direitos dos legitimos interessados)

1. Sdo legitimos interessados os investidores,
participantes e as entidades referidas no artigo 128°.

2. Os investidores em Organismos de Investimento
Colectivo tém direito:

a) A receber as unidades de participac¢io emitidas nos
termos previstos nos documentos constitutivos
do Organismo de Investimento Colectivo;

b) A que lhes seja facultado, prévia e gratuitamente,
o prospecto simplificado dos fundos de
investimento.

3. Os participantes e demais interessados legitimos tém
direito, nomeadamente:

a) A informac#o, nos termos do presente diploma;

b) Ao recebimento do resgate, do reembolso, da penséo
ou da remicéo, ou do produto da liquidagéo dos
Organismos de Investimento Colectivo, nos
termos da lei e dos regulamentos dos respectivos
fundos.

Artigo 8°

(Relatérios e contas dos Organismos de Investimento
Colectivo)

1. A entidade gestora elabora, para cada Organismo de
Investimento Colectivo sob sua gestdo, um relatério e
contas anual, relativo ao exercicio findo em 31 de Dezembro
anterior, e um relatério e contas semestral, referente ao
1° semestre do exercicio, que integram os seguintes
documentos, além dos que a respectiva regulamentacio
especifica exija: ' :

a)Relatério de gestio, incluindo, nomeadamente, a
descricdo da actividade e dos principais
acon-tecimentos relativos ao Organismo de
Investimento Colectivo no periodo;

* . b) Balango;
¢) Demonstragio de resultados;
d) Demonstracdo de fluxos de caixa; e

e) Anexos aos documentbs referidos nas alineas b) a d).

2. No relatério que produza sobre os relatérios e contas
dos Organismos de Investimento Colectivo, deve o auditor
pronunciar-se, nomea-damente, sobre:

a) A avaliagio efectuada pela entidade gestora cos
valores do Organismo de Investimento
Colectivo, em especial no que respeita aos
valores mobiliarios e instru-mentos do mercado
monetario ndo admitidos a negociagdo em
mercado regulamentado e aos instrumentos
financeiros derivados transaccio-nados fora de
mercado regulamentado;

b) O cumprimento dos critérios de avaliacfio definidos
nos documentos constitutivos;

¢) O controlo das subscrigdes e resgates das unidades
de participagio e demais obrigacdes especificas
de cada tipo do Organismo de Investimento
Colectivo.

Artigo 9°
(Divulgacio dos relatorios e contas periédicos)

1. Os relatérios e contas do Organismo de Investimento
Colectivo e 08 respectivos relatérios do auditor séio publicados
e enviados ao Banco de Cabo Verde no prazo de:

a) Trés meses contados do termo do exercicio ante-rior,
para os relatdrios anuais;

b) Dois meses contados do termo do semestre do
exercicio, para os relatérios semestrais.

2. A publicagéo referida no nimero anterior podera ser
substituida pela divulga¢@o de um aviso com a men-¢io
de que o8 documentos se encontram a disposi¢iio do ptiblico
nos locais indicados nos documentos cons-titutivos e que
poderio ser enviados sem encargos aos participantes que
o requeiram.

3. Os relatérios e contas sio facultados, sem qual-quer
encargo, aos investidores e aos particinantes e demais
interessados legitimos que os solicitem, estando disponiveis
ao publico nos termos indicados nos documentos
constitutivos.

Artigo 10°
(Contabilidade)
1. O Banco de Cabo Verde regulamentara a organizagdo

da contabilidade dos Organismos de Investimento
Colectivo.

2. A entidade gestora envia ao Banco de Cabo Verde até
ao dia 10 do més seguinte o balancete mensal do
Organismo de Investimento Colectivo.

CAPITULI II

Vicissitudes dos Organismos de Investimento
Colectivo

Artigo 11°
(Autorizac@o e constituicio)

1. A constitui¢do de Organismo de Investimento Colectivo
depende de autorizagio prévia do Banco de Cabo Verde.
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2. O pedido de autorizagdo, subscrito pela entidade
gestora, é instruido de acordo com o regime de cada
Organismo de Investimento Colectivo.

3. 0 Banco de Cabo Verde pode solicitar aos requerentes
as informacdes complementares ou sugerir as alteragoes
aos projectos que considere necessérias nos 8 dias seguintes
a data da entrada do pedido.

4. A decisao de autorizagiio é notificada aos requerentes
no prazo de 20 dias a contar da data da recepgéo do pedido,
ou das informagbes complementares, ou das alteragbes aos
projectos referidas no niumero anterior.

5. A falta de notificagio no prazo referido constitui
deferimento técito do pedido.

6. A entidade gestora comunica ao Banco de Cabo Verde
a data de inicio da actividade especifica de cada Organismo
de Investimento Colectivo sob sua gestio.

7. Os fundos de investimento consideram-se constituidos
no momento de integracdo na sua carteira do montante
correspondente a primeira subscri¢do, devendo ser dado
conhecimento dessa data ao Banco de Cabo Verde.

Artigo 12°
(Recusa da autorizagao)

Sem prejuizo de outras disposi¢des legais ou
regulamentares, o Banco de Cabo Verde pode recusar a
autorizacdo quando a entidade gestora requerente gira
outros Organismos de Investimento Colectivo de forma

irregular.
Artigo 13°
(Caducidade da autorizagio)

A autorizacio do Organismo de Investimento Colectivo
caduca:

a) Se a subscri¢iic das unidades de participagaoou a
constituicdo dos fundos de pensdes nao tiver
inicio no prazo de 90 dias a contar da notificacdo
da decisao de autorizagao aos requerentes;

b) Se a entidade gestora renunciar expressamente a
autorizagio ou tiver cessado, hé pelo menos seis
meses, a sua actividade em relagdo ao
Organismo de Investimento Colectivo.

Artigo 14°
(Revogacio de autorizacéo)

O Banco de Cabo Verde pode revogar a autorizacéo do
Organismo de Investimento Colectivo:

a) Em virtude da violagdo de normas legais,
regulamentares ou constantes dos documentos
constitutivos, pela entidade gestora, se o
interesse dos participantes e demais
interessados legitimos e a defesa do mercado o
justificarem;

b) Se nos seis meses subsequentes a constituigdo do
fundo de investimento nio houver dispersao de

25 % das suas unidades de participa¢io por um
numero minimo de 100 participantes ou néo-
atingir o valor liquido global de 50.000.000%;

¢) Se o grau de dispersdo das unidades de participa¢éo,
o nimero de participantes ou o valor liquido
global néo cumprirem o disposto na alinea
anterior durante mais de seis meses.

Artigo 15°
(Alteragdes)

Dependem de aprovagdo prévia do Banco de Cabo Verde
as alteracdes aos documentos constitutivos do Organismo
de Investimento Colectivo e aos contratos celebrados pela
entidade gestora com o depositdrio e as entidades
comercializadoras.

Artigo 16°
(Organismos de Investimento Colectivo garantidos)

Nos termos a definir em regulamento, podem ser
constituidos Organismos de Investimento Colectivo que
comportem garantias prestadas por terceiros ou que
resultem da configuragio do seu patriménio, destinadas a
protecgéo do capital, de um certo rendimento ou de um
determinado perfil de rendimentos.

Artigo 17°
(Fusao e cisio)

Os Organismos de Investimento Colectivo podem ser
objecto de fusdo e cisdo nos termos definidos em
regulamento.

Artigo 18°
(Dissolucgiio)

1. Os Organismos de Investimento Colectivo dissolvem-
8e por:

a) Decurso do prazo por que foram constituidos;

b) Decisio da entidade gestora fundada no interesse
dos participantes;

¢) Deliberacéo da assembleia-geral de participantes,
nos casos aplicaveis;

d) Caducidade da autorizacgao;
¢) Revogacao da autorizagio;

f) Cancelamento do registo, dissolugao, ou qualquer
outro motivo que determine a impossibilidade
de a entidade gestora continuar a exercer as
suas fungdes, se, nos 30 dias subsequentes ad
facto, o Banco de Cabo Verde declarar a
impossibilidade de substitui¢do da mesma.

2. Os factos que originam a dissolugéio e o prazo para
liquidagao:

a) Sao imediatamente comunicados ao Banco de Cabo
Verde e publicados pela entidade gestora, nas
situagdes previstas nas alineasa)ad)don’ 1;
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b) Sao publicados pela entidade gestora, assim que
for notificada da decisdo do Banco de Cabo
Verde, nas situa-gdes previstas nas alineas e) e
pHdon°1;

¢) Séo objecto de imediato aviso ao piiblico, afi-xado
em todos os locais de comercializagdo das
unidades de participagdo, pelas respectivas
enti-dades comercializadoras.

3. A dissolugéo produz efeitos desde:

a) A publicagfio, nas situagdes da alinea a) do numero
anterior;

b) A notificagdo da decisdo do Banco de Cabo Verde,
nas situa-goes da alinea b) do niimero anterior.

4. Os actos referidos no niimero anterior determinam
a imediata suspensdo da subscrigéo e do resgate das
unidades de participagio, bem como da ades#o a fundos
de pensdes.

Artigo 19°
(Liquidacg#o, partilha e extingéo)

1. Séo liquidatarias dos Organismos de Investimento
Colectivo as respectivas entida-des gestoras, salvo
disposicio em contrario nos docu-mentos constitutivos, ou
designacéo de pessoa diferente pelo Banco de Cabo Verde,
nas situagdes previstas nas alineas e) e f) don° 1 do artigo
anterior, caso em que a remunerac¢ido do liquidatério
constituira encargo da entidade gestora.

2. Durante o periodo de liquidacéo:

a) Ndo tém de ser cumpridos os deveres de
infor-macéo sabre o valor das unidades de
par-ticipagéo e sabre a composi¢io da carteira
do Organismo de Investimento Colectivo;

b) O liquidatario realiza apenas as operacdes
adequadas a liquidagéo, observando na
alienacio dos activos o disposto no presente
diploma, designadamente no Artigo 65°

¢) O liquidatério no fica sujeito as normas relativas
a actividade do Organismo de Investimento
Colectivo que forem incompativeis com o
processo de liquidacio;

d) O depositidrio mantém os seus deveres e
responsabilidades.

3. O valor final de liquidacdo por unidade de
par-ticipagao é divulgado nos cinco dias subsequentes ao
seu apuramento, pelos meios previstos para a divulgacio
do valor diadrio das unidades de participa¢do e da
com-posicio da carteira do fundo de investimento.

4. O pagamento aos participantes do produto da
ligquidagéio do Organismo de Investimento Colectivo nao
excedera em cinco dias uteis o prazo previsto para o
resgate, salvo se, mediante jus-tificacio devidamente
fundamentada pela entidade ges-tora, o Banco de Cabo
Verde autorizar um prazo superior.

5. Se o liquidatério ndo proceder a alienagio de alguns
activos do Organismo de Investimento Colectivo no prazo
fixado para a liquidagdo, o pagamento a efectuar aos
participantes inclui o montante correspondente ao
respectivo valor de mercado no termo desse prazo,
entendendo-se para este efeito, no caso de activos nio
cotados, o ultimo valor da avaliagéo.

6. Se a alienacdo dos activos referidos no nimero
anterior vier a ser realizada por um valor superior aquele
que foi considerado para os efeitos de pagamento aos
participantes, a diferenca entre os valores é, assim que
realizada, imediatamente distribuida aos participantes do
Organismo de Investimento Colectivo 4 data da liquidacao.

7. Os rendimentos gerados pelos activos referidos no n°
5 até a data da sua alienac¢dio, assim como quais-quer
outros direitos patrimoniais gerados pelo Organismo de
Investimento Colectivo até ao encerramento da liquidaggo,
8o, assim que reali-zados, imediatamente distribuidos aos
participantes do Organismo de Investimento Colectivo a
data da liquidacso.

8. As contas da liquidagdo do Organismo de
Investimento Colectivo, contendo a indi-cagfio expressa das
operagdes efectuadas fora de mer-cado regulamentado, se
for a caso, sdo enviadas o Banco de Cabo Verde,
acompanhadas de um relatério de auditoria elaborado por
auditor registado no Banco de Cabo Verde, no prazo de
cinco dias contados do termo da liquidagéo.

9. O Organismo de Investimento Colectivo considera-
se extinto no momento da recepcéo pelo Banco de Cabo
Verde das contas da liquidacio.

10. As regras especiais sobre a liquidacgdo, partilha, e
extincdo dos fundos de pensdes dos artigos 144° e 145°
prevalecem gobre as antecedentes.

CAPITULO 111

Das Entidades Prestadoras de Servigos aos
Organismos de Investimento Colectivo

Seccdio I
Entidades Gestoras
Artigo 20°
(Entidades gestoras)

1. Podem ser entidades gestoras de Organismos de
Investimento Colectivo:

a) As sociedades de gestio financeira;

b) As entidades especialmente previstas para os
fundos de pensdes, no Capitulo I do TITULOV.

¢) Se o fundo de investimento for fechado, as
instituicoes de crédito e as sociedades de
investimento que disponham de fun-dos
proprios nio inferiores a 800 milhdes de escudos;

2. O inicio da actividade de gestdo depende da
auto-rizacéo e do registo prévios legalmente exigidos.
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3. O Banco de Cabo Verde pode, excepcionalmente,
autorizar a substitui¢do da entidade gestora se houver
acordo do depositario e os documentos constitutivos do
Organismo de Investimento Colectivo o permitirem.

4. A entidade gestora e o depositario respondem
solidariamente, perante os participantes, pelo cumprimento
dos deveres legais e regulamentares aplicaveis e das
obrigactes decorrentes dos documentos constitutivos dos
Organismos de Investimento Colectivo.

5. A entidade gestora e o depositario indemnizam os
participantes e demais interessados legitimos, nos termos
e condi¢bes definidos em regulamento, pelos prejuizos
causados em consequéncia de situa¢des imputaveis a
qualquer deles. designadamente:

a) Erros e irregularidades na avaliagao ou na
imputacido de operacdes da carteira do
Organismo de Investimento Colectivo;

b) Erros e irregularidades no processamento das
subscrigbes, resgates, pensoes e remigoes;

¢) Cobrancga de quantias indevidas.
Artigo 21
(Remuneracao)

1. O exercicio da actividade de gestdo de Organismo de
Investimento Colectivo é remunerado através de uma
comissio de gestao.

2. Apenas podem ser receitas da entidade gestora, nessa
qualidade:

a) A comissio de gestio, nos termos estabelecidos nos
documentos constitutivos;

b) As comissdes de subscrigdo, resgate ou
transferéncia de unidades de participagdo ou
contratos relativos aos Organismos de
Investimento Colectivo por si geridos, na medida
em que os documentos constitutivos lhas
atribuam, nos termos previstos em
regulamento;

¢) Outras como tal estabelecidas em regulamento.
Artigo 22°
(Atribuicoes das entidades gestoras)

No exercicio das suas func¢des, compete a entidade
gestora, além das obrigacdes especificas de cada tipo de
Organismo de Investimento Colectivo que neste diploma
lhe sejam cometidas:

a) Representar, independentemente de mandato, os
participantes e demais interessado legitimos no
Organismo de Investimento Colectivo no
exercicio de todos os direitos decorrentes das
respectivas participagdes;

b) Praticar os actos e operagdes necessarios a boa
concretizag¢ado da politica de investimento do

Organismo de Investimento Colectivo, em
especial:

1.°) Seleccionar os activos para integrar os
Organismos de Investimento Colectivo;

2.%) Adquirir e alienar os activos dos Organismos
de Investimento Colectivo, cum-prindo as
formalidades necessarias para a sua véalida e
regular transmissio;

3.%) Exercer os direitos relacionados com os activos
dos Organismos de Investimento Colectivo;

¢) Administrar os activos do Organismo de
Investimento Colectivo, em especial:

1.°) Prestar os servigos juridicos e de contabilidade
necessarios a gestdo do Organismo de
Investimento Colectivo, sem prejuizo da
legislagiio especifica aplicavel a estas actividades;

2.°) Esclarecer e analisar as reclamagées dos
participantes e outros interessados legitimos;

3.°) Avaliar a carteira, determinar o valor das
unidades de participagdo e emitir declaracbes
fiscais;

4.°) Observar e controlar a observancia das nor-mas
aplicaveis, dos documentos constituti-vas dos
Organismos de Investimento Colectivo e dos
contratos celebrados no ambito dos Organismos
de Investimento Colectivo;

5.°) Proceder ao registo dos participante s e outros
interessados legitimos, no caso de firndos de
pensoes;

6.°) Distribuir rendimentos, pagar pensodes,
proceder a remicoes;

7.°) Emitir e resgatar unidades de participagio;

8.9 Efectuar os procedimentos de liquidagéo e
compensacao, incluindo enviar certificados;

9.%) Conservar os documentos.

d) Comercializar as unidades de participacido dos
Organismos de Investimento Colectivo que gere.

Artigo 23°
(Deveres gerais)

1.A entidade gestora, no exercicio das suas fungoes, age
de modo independente e no exclusivo interesse dos
participantes.

2. A entidade gestora esta sujeita, nomeadamente, aos
deveres de gerir os Organismos de Investimento Colectivo
de acordo com um principio de divisdo do risco e de exercer
as funcdes que lhe competem de acordo com critérios de
elevada diligéncia e competéncia profissional.
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3. A entidade gestora nio pode exercer os direitos de
voto inerentes aos valores mobilidrios detidos pelos
Organismos de Investimento Colectivo que gere:

a) Através de representante comum a entidade que
com ela se encontre em relagao de dominio ou
de grupo;

b) No sentido de apoiar a inclusdo ou manutengao de
clausulas estatutarias de intransmissibilidade,
clausulas limitativas do direito de voto ou outras
clausulas susceptiveis de impedir o éxito de
ofertas publicas de aquisi¢io;

¢) Com o objectivo principal de reforgar a influén-cia
societaria por parte de entidade que com ela se
encontre em relacao de dominio ou de grupo.

Artigo 24°
(Conflito de interesses e operacoes proibidas)

1. £ vedado aos trabalhadores e aos érgaos de
administragio da entidade gestora que exer¢am fungoes
de decisdo e execugio de investimentos exercer quaisquer
funcdes noutra entidade gestora de Organismos de
Investimento Colectivo.

2. Os membros dos 6rgios de administragéo da entidade
gestora agem de modo independente e no exclusivo interesse
dos participantes.

3. Cada Organismo de Investimento Colectivo gerido pela
entidade gestora constitui-se como um seu cliente.

4. Sempre que sejam emitidas ordens conjuntas para
vérios Organismos de Investimento Colectivo, a entidade
gestora efectua a distri-buigéo proporcional dos activos e
respectivos custos.

5. A entidade gestora é vedado:

a) Contrair empréstimos e conceder crédito, incluindo
a prestacgio de garantias, por conta propria;

b) Adquirir, por conta prépria, unidades de
participacao de Organismos de Investimento
Colectivo, com excepcao daqueles que sejam
enquadraveis no tipo de Organismo de
Investimento Colectivo de tesou-raria ou
equivalente e que ndo sejam por si geridos;

c) Transaccionar, por conta prdpria, outros valores
mobilidrios de qualquer natureza, com excepgéo
dos de divida publica e obrigagtes admitidas a
negociacdo em mercado regulamentado que
tenham sido objecto de notagio correspondente
pelo menos a “A” ou equivalente por uma
socie-dade de notagdo de risco
internacionalmente reconhecida;

d) Adquirir, por conta prépria, iméveis para além dos
indispensaveis a prossecugao directa da sua
actividade e até a concorréncia dos seus fundos
proprios.

6. A entidade gestora que seja institui¢do de crédito
ndo é aplicavel o disposto nas alineas a) a ¢) do nimero
anterior.

Artigo 25"
(Subcontratacao)

1. A entidade gestora pode subcontratar as fungées de
gestdo de investimentos e de administragao, nos ter-mos
definidos no presente diploma e em regulamento.

2. A subcontratacao referida no nimero anterior obedece
aos seguintes principlos:

a) Defini¢éo periddica dos critérios de investi-mento
pela entidade gestora;

b) Nao esvaziamento da actividade da entidade
gestora;

¢) Manutencéo da responsabilidade da entidade
gestora e do depositario pelo cumprimento das
disposi¢ies que regem a actividade;

d) Detenc¢ao pela entidade subcontratada das
qua-lificagbes e capacidades necessarias ao
desem-penho das fun¢des subcontratadas;

e) Dever de controlo do desempenho das funcgées
subcontratadas pela entidade gestora,
garan-tindo que sdo realizadas no interesse dos
par-ticipantes, designadamente dando a
entidade subcontratada instrugdes adicionais ou
resol-vendo o subcontrato, sempre que tal for
do inte-resse dos participantes.

3. A entidade subcontratada fica sujeita aos mesmos
deveres que impendem sobre a entidade gestora,
nomeadamente para efeitos de supervisio.

4. A subcontratac¢io ndo pode comprometer a efi-cacia
da supervisdo da entidade gestora nem impedir esta de
actuar, ou os Organismos de Investimento Colectivo de
serem geridos, no exclusivo interesse dos participantes.

Artigo 26°
(Entidades subcontratadas)

1. A gestio de Organismos de Investimento Colectivo 86
pode ser subcontratada com sociedade de gestao financeira.

2. A actividade de gestdo de investimentos néo pode ser
subcontratada com o depositario ou outras eéntiaades cujos
interesses possam colidir com os da entidade gestora ou
com os dos participantes.

3. Compete a entidade gestora demonstrar a
ine-xisténcia da colisdo de interesses referida no nimero
anterior.

4. Sé pode ser subcontratada a gestao de inves-timentos
a uma entidade com sede num Estado que nio seja membro
da OCDE se estiver garantida a cooperagao entre a
autoridade de supervisdo nacional e a autoridade de
supervisio daquele Estado.

Artigo 27°
(Informacao da subcontratacao)

1. A entidade gestora informa o Banco de Cabo Verde
dos termos de cada subcontrato antes da sua celebragao.
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2. O prospecto completo identifica as fungoes que a
entidade gestora subcontrata.

Seccao 11
Depositarios
Artigo 28’
(Depositarios)

1. Os activos que constituem a carteira do Organismo
de Investimento Colectivo sdao confiados a um unico
depositario.

2. Podem ser depositarias as instituigoes de crédito e
sociedades de investimento que disponham de fundos
proprios néo inferiores a 800 milhdes de escudos e tenham
sede em Cabo Verde ou num Estado membro da OCDE e
sucu-rsal em Cabo Verde.

3. As relagdes entre a entidade gestora e o depo-sitario
regem-se por contrato escrito, sujeito a aprovagao do Banco
de Cabo Verde.

4. A substituigdo do depositario depende de auto-rizagao
do Banco de Cabo Verde.

5. A entidade gestora nao pode exercer as fungdes de
depositaria dos Organismos de Investimento Colectivo que
gere.

6. O depositario pode subscrever unidades de
par-ticipacio dos Organismos de Investimento Colectivo
relativamente aos quais exerce as funcdes referidas no
artigo 30°, sendo que a aquisi¢do de unidades de
participacdo ja emitidas s6 pode ter lugar nos termos
definidos em regulamento.

7. A limitacdo constante do numero anterior nao é
aplicavel a aquisi¢do de unidades de participacdo de
Organismos de Investimento Colectivo fechados.

Artigo 29°
(Remuneracao)

O exercicio da actividade de depositario é remunerado
através de uma comissao de depdsito.

Artigo 30°

(Deveres dos depositarios)

1. O depositario, no exercicio das suas fungoes, age de
modo independente e no excluzivo interesse dos
participantes.

2. O deypositario esta sujeito, nomeadamente, aos
seguintes deveres:

a) Cumprir a lei, os regulamentos, 08 documentos
constitutivos dos Organismos de Investimento
Colectivo e os contratos celebrados no ambito
dos Organismos de Investimento Colectivo;

b) Guardar os activos mobiliarios e certidoes de registo
dos imobiliarios dos Organismos de
Investimento Colectivo;

¢) Receber em depdésito ou inscrever em registo os
activos mobiliarios do Organismo de
Investimento Colectivo;

d) Efectuar todas as aquisi¢des, alienagbes ou
exer-cicio de direitos relacionados com os activos
do Organismo de Investimento Colectivo de que
a entidade gestora o incumba, salvo se forem
contrarios a lei, aos regulamentos ou aos
documentos constitutivos;

e) Assegurar que, nas operagoes relativas aos activos
mobiliarios que integram o Organismo de
Investimento Colectivo, a contrapartida lhe é
entregue nos prazos conformes a pratica do
mercado;

f) Verificar a conformidade da situa¢éo e de todas as
operacdes sobre os activos do Organismo de
Investimento Colectivo com a lei, os
regulamentos e os documentos constitutivos;

g) Pagar aos participantes os rendimentos das
unidades de participagio e o valor do resgate,
pensdes, remigdes e o reembolso ou produto da
liquidagao;

h) Elaborar e manter actualizada a relagdo cronolégica
de todas as operacdes sobre valores mobiliarios
realizadas para os Organismos de Investimento
Colectivo;

i) Elaborar mensalmente o inventario discriminado
dos valores A sua guarda e dos passivos dos
Organismos de Investimento Colectivo;

j) Fiscalizar e garantir perante os participantes o
cumprimento da lei, dos regulamentos e dos
documentos constitutivos dos Organismos de
Investimento Colectivo, designadamente no que
se refere:

1.9 A politica de investimentos;

2.°) A aplicagao dos rendimentos do Organismo de
Investimento Colectivo;

3. Ao célculo do valor, a emisséo, ao resgate € a0
reembolso das unidades de participagéo.

3. A guarda dos activos dos Organismos de Investimento
Colectivo pode ser confiada, no todo ou em parte, com o
acordo da entidade gestora, a um terceiro, através de
contrato escrito, o que nao afecta a responsabilidade do
depositario.

Secgao 111
Entidades comercializadoras
Artigo 31°

(Entidades comercializadoras)

1. As unidades de participagio de Organismos de
Investimento Colectivo sdo colo-cadas pelas entidades
comercializadoras.




202 1 SERIE —N° 7 «B. O.» DA REPUBLICA DE CABO VERDE — 14 DE FEVEREIRO DE 2005

2. Podem ser entidades comercializadoras de uni-dades
de participacao:

a) As entidades gestoras:
b) Os depositarios;

¢) Os intermedidrios financeiros registados ou
autorizados junto do Banco de Cabo Verde para
o0 exercicio das actividades de coloca¢io em
ofertas publicas de distribuigdo ou de recep¢io
e transmissao de ordens por conta de outrem:

d) Outras entidades como tal previstas em
regu-lamento.

3. As relagdes entre a entidade gestora e as enti-dades
comercializadoras regem-se por contrato escrito, sujeito a
aprovacéo do Banco de Cabo Verde.

4. As entidades comercializadoras respondem,
soli-dariamente com a entidade gestora, perante os
parti-cipantes pelos danos causados no exercicio da sua
actividade.

Artigo 32°
(Deveres das entidades comercializadoras)

1. As entidades comercializadoras agem, no exer-cicio
das suas fungdes, de modo independente e no exclu-sivo
Interesse dos participantes e demais interessados legitimos.

2. As entidades comercializadoras estdo sujeitas,
nomeadamente, ao dever de disponibilizar ao subscritor,
participante, ou demais interessados legitimos nos termos
do presente diploma ou de regulamento, a informacéo que
para o efeito lhes tenha sido remetida pela entidade gestora.

Artigo IV
Auditores e Revisores Oficiais de Contas
Artigo 33°
(Auditoria)

Os relatérios e contas dos Organismos de Investimento
Colectivo sao objecto de relatério elaborado por auditor ou
revisor oficial de contas acreditado junto do Banco de Cabc

Verde.
t

Artigo 34°
(Dever de denuncia)

1. O auditor ou revisor comunicam ao Banco de Cabo
Verde os factos que conhegam no exercicio das suas fungdes,
que sejam susceptiveis de constituir infrac¢io as normas
legais ou regulamentares que disciplinam a actividade dos
Organismos de Investimento Colectivo.

2. Tém ainda o dever de levar ao conhecimento do Banco
de Cabo Verde um relatério de auditoria em que exprimam
uma opinio com reservas, uma escusa de opinifio ou uma
opinido adversa.

Secc¢ao V
Avaliadores e Actuarios
\rtigo 35"
(Elegibilidade)

1. Os avaliadores sio contratados entre os profissionais
reputados pela sua competéncia e independéncia que
operem, se possivel, no mercado em que os iméveis se
situam.

2. O Banco de Cabo Verde pode definir, por regulamento,
outros requisitos a cumprir pelos peritos avaliadores
independentes, designadamente quanto ao seu registojunto dele.

3. G regime dos técnicos actuarios dos fundos de pensoes
consta do artigo 153°.

Artigo 36°
(Incompatibilidades)

Nao podem ser designados como peritos avaliadores de
imoéveis de um fundo de investimento imobilidrio ou de
um fundo de pensdes:

a) As pessoas singulares que perten¢am aos orgios
sociais da entidade gestora ou que com esta
tenham uma relacéio de trabalho subordinado:

b) As pessoas singulares que detenham participagées
qualificadas no capital social da entidade
gestora;

¢) As pessoas colectivas que se encontrem em relacdo
de dominio ou de grupo com a entidade gestora:

d) As pessoas colectivas cujo capital social seja
pertencente, directa ou indirectamente, em
percentagem igual ou superior a 20%, a pessoa
singular que mantenha uma relagio profissional
com a entidade gestora.

TITULO 1I
DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ESPECIAL
CAPITULO I
Documentos Constitutivos

Artigo 37°

(Documentos constitutivos)

A entidade gestora elabora, para cada fundo de
investimento por si gerido. os seguintes documentos
constitutivos:

a) Prospecto simplificado;
b) Prospecto completo; e
c)Regulamento de gestio.
Artigo 38°
(Prospectos)

1. Para cada fundo de investimento sdo elaborados um
prospecto simplificado e um prospecto completo, mantidos
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actua-lizados, cujo contetido permita ao investidor tomar
uma decisdo esclarecida sabre o investimento que lhe é
proposto, nomeadamente sabre os inerentes riscos.

2. Os prospectos e as respectivas alteragbes sio enviados
ao Banco de Cabo Verde pela entidade gestora, para
aprovacao.

3. Todas as ac¢des publicitarias relativas a um fundo
de investimento informam da existéncia dos prospectos,
dos locais onde estdo acessiveis e das formas da sua
obtencao.

4.0 fundo de investimento s6 pode ser publicitado depois
de ter sido autorizada a sua constituicio.

Artigo 39°
(Prospecto simplificado)

1. O prospecto simplificado contém os elementos
informativos constantes do anexo I ao presente diploma,
que dele constitui parte integrante.

2. O prospecto simplificado pode ser usado como
documento de comercializacéo.

Artigo 40°
(Prospecto completo)

O prospecto completo integra, pelo menos, o regulamento
de gestdo e os elementos constantes do anexo II ao presente
diploma, que dele constitui parte integrante, sendo
entregue aos investidores que o solicitem, gem qualquer

encargo.
Artigo 41°
(Regulamento de gestéo)

1. O regulamento de gestdo contém 08 elementos
identificadores do fundo de investimento, da entidade
gestora, do depositario, das entidades subcontratadas e
das fungdes que exercem e define de forma clara os direitos
e obrigagdes dos participantes, da entidade gestora e do
depositario, as condigGes para a substituicdo destas
entidades, a politica de investimentos e as condicoes de
hiquidagao.

2. O regulamento de gestao identifica, nomeadamente:

a) A denominagcéo do fundo de investimento, que nio
pode estar em desacordo com 0 objecto e a politica
de investimentos e de rendimentos, o capital
subscrito e realizado e a data de constituigao;

b) A denominacio e sede da entidade gestora, as
condigdes da sua substituicdo e a as funcoes e
entidades efectivamente subcontratadas;

¢) A denominagcio e sede do depositario e as condigdes
da sua substituigdo;

d) As entidades comercializadoras e os meios de
comercializagio utilizados;

e) Os avaliadores de fundos de investimento
imobilidrio;

f) A politica de investimentos do fundo de
investimento, de forma a definir claramente o
seu objectivo, os activos que podem integrar a
sua carteira, o nivel de especializacio, se existir,
em termos sectoriais, geograficos ou por tipo de
activo, os limites do endividamento, destacando
especialmente, nos casos aplicaveis:

1. A finalidade prosseguida com a utilizagio de
instrumentos financeiros derivados, consoante
seja para efeitos de cobertura de risco ou como
técnica de gestéo, e a respectiva incidéncia no
perfil de risco;

2.9 A identificagdo do indice que o fundo de
investimento reproduz;

3.°) A identificagéio das entidades, nos termos do
n° 11 do artigo 67°, em que o fundo de
investimento prevé investir mais de 35% do seu
activo global;

4°) As especiais caracteristicas do fundo de
investimento em fung¢do da composigio da
carteira ou das técnicas de gestdo da mesma,
designadamente a sua elevada volatilidade;

5.°) A politica de rendimentos do fundo de
investimento, definida objectivamente por
forma, em especial, a permitir verificar se a
politica é de capitalizagdo ou de distribuigao,
parcial ou total e, neste caso, quais 0s critérios
e periodicidade de distribuicéo;

g) A politica geral da entidade gestora relativa ao
exercicio dos direitos de voto das accdes detidas
pelo fundo de investimento, se for o caso;

h) As comissdes de subscrigdo, de resgate e de
transferéncia entre fundos de investimento e
os respectivos valores;

i) O valor da unidade de participagio para efeitos de
subscricdo e de resgate, indicando se a
subscricdo e o resgate se fazem pelo valor da
unidade de participacéo divulgado na data dos
pedidos ou pelo valor do dia subsequente;

j) As unidades de participagéo, com indicagdo das
diferentes categorias e caracteristicas e da
existéncia de direito de voto dos participantes,
se for o caso;

k) O montante minimo exigivel por subscrigéo;

1) O prazo maximo para efeitos de pagamento dos
pedidos de resgate;

m) O valor inicial da unidade de participacéo para
efeitos de constitui¢io do fundo de investimento;

n) As condigdes de transferéncia de unidades de
participacio de Organismos de Investimento
Colectivo;
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o) Todos os encargos suportados pelo fundo de
investimento;

p) O valor, o modo de célculo e as condigbes de
cobranca das comissdes de gestdo e de depdsito,
¢ o valor maximo das comissdes de gestdo no
caso previsto no n.° 3 do Artigo 46°;

q) As condicbées de suspensio das operagoes de
subscri¢do e resgate das unidades de
participagao;

r) As regras de calculo do valor dos activos do fundo
de investimento;

s) As regras de calculo do valor das unidades de
participac¢io, incluindo o momento do dia
utilizado como referéncia para o calculo.

3. O regulamento de gestéo de um fundo de investimento
fechado indica ainda:

a) O nimero de unidades de participagao;

b) A mencdo relativa a solicitagdo da admisséo a
negociagio em mercado regulamentado;

¢) Nos fundos de investimento com duracgéio
determinada, a possibilidade e as condigdes da
sua prorrogacao;

d) As competéncias. e regras de convocagio e
funcionamento das assembleias de
participantes;

e) O prazo de subscrigdo, os critérios de rateio e o
regime da subscrigdo incompleta, aplicaveis na
constituicdo do fundo de investimento e na
>missdo de novas unidades de participagao;

f) A existéncia de garantias, prestadas por terceiros,
de reembolso do capital ou de pagamento de
rendimentos, e os respectivos termos e
condigoes;

g) O regimae de liquidagdo do fundo de investimento;

h) A sua duracgéo.
Artigo 42°
(Alteracdes dos documentos constitutivos)

1. As alteracdes dos documentos constitutivos estio
sujeitas a aprovacdo prévia do Banco de Cabo Verde,
considerando-se aprovadas se este néo se lhes opuser no
prazo de 15 dias a contar da recep¢ao do respectivo pedido
ou do envio de elementos complementares requeridos
dentro desse prazo, entrando em vigor até 5 dias uteis
ap6s a aprovagéo do Banco de Cabo Verde ou o decurso do
prazo referido.

2. As alteracgdes constantes no n° 4 consideram-se
tacitamente indeferidas, se o Banco de Cabo Verde néo
notificar a decisdo a entidade gestora no prazo referido no
namero anterior. :

3. Excluem-se do disposto non° 1, efectuando-se por mera
comunicag¢io ao Banco de Cabo Verde, e entrando em vigor
no momento da comunicagao, as alteragoes relativas as
seguintes matérias:

a) Alteracdo da denominacio e sede da entidade
gestora, do depositario ou das entidades
comercializadoras;

b) Reducdo dos montantes globais cobrados a titulo
de comissdes de gestdo, depdsito, subscrigio,
resgate e transferéncia ou fixagido de outras
condi¢bes mais favoraveis;

c) Meras adaptacbes a alteragdes legislativas ou

regulamentares.

4. Os participantes sdo informados, no prazo maximo
de 30 dias a contar da notifica¢do a entidade gestora, da
aprovacio do Banco de Cabo Verde, nos termos definidos
em regulamento, das alteracoes de que resulte:

a) Aumento global das comissdes de gestao e dt
depésito suportadas pelo fundo de investimento;

b) Modificagdo significativa da politica de
inves-timentos, como tal considerada pelo Banco
de Cabo Verde;

¢) Modificagdo da politica de rendimentos;

d) Substituicdo da entidade gestora, do depositario
ou alteracio dos titulares da maioria do capital
social da entidade gestora.

5. As alteragdes referidas no nimero anterior entram
em vigor 45 dias ap6s a aprovagéo pelo Banco de Cabo
Verde.

6. Nos casos em que se verifique um aumento global
das comissdes de gestdo e de dep6sito a suportar pelo fundo
de investimento ou uma modificagio substancial da politica
de investimentos, os participantes podem proceder &
resgate das unidades de participa¢do sem pagar a
respectiva comiss#o, até um més ap6s a entrada em vigor
das alteragoes.

CAPITULO II

Publicag¢io da Informacgao
Artigo 43°
(Meios de publicagao)

1. Salva disposi¢do em contrario, a publica¢do ou
divulgagéo de informagdes impostas por este diploma séo
efectuadas através de um dos seguintes meios:

a) Meio de comunicagiio de grande divulgagio em Cabo
Verde;

b) Boletim oficial de uma sociedade gestora de
mercados com sede em Cabo Verde.

2. Nos casos em que a publicagdo ou divulgagio se
efectue através de um dos meios referidos nas alineasa)e
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b) do ntimero anterior, a entidade gestora envia o Banco
de Cabo Verde copia no prazo de trés dias seguintes.

Artigo 44°
(Composicdo da carteira)

A entidade gestora publica e envia o Banco de Cabo Verde
a com-posi¢do discriminada da carteira de cada fundo de
investimento o respectivo valor liquido global e 0o numero
de unidades de participacéo em circulagao, nos termos do
regulamento.

Artigo 45°
(Rendibilidade e risco)

As medidas ou indices de rendibilidade e risco de cada
fundo de investimento comercializado em Cabo Verde sdo
calculados e divulgados nos termos definidos em
regulamento. ~

CAPITULOIII

Regras Gerais de Funcionamento
Artigo 46°
(Encargos e receitas)

1. Constituem encargos dos fundos de investimento:

a) A comissdo de gestdo, a comissdo de deposito e a
remuneracio dos demais prestadores de
servicos cuja intervengao seja requerida por lei
ou pelo regulamento;

b) Os custos de transacgdo dos activos do fundo de
investimento;

¢) Os custos emergentes das auditorias exigidas por
lei ou regulamento;

d) Os custos de avaliagdo do patrimonio;

e) O custo da divulgacao de informacgao requerida por
lei, regulamento ou entidade supervisora;

f) Outras despesas e encargos devidamente
docu-mentados e que decorram de obrigagoes
legais, nas condigoes a definir em regulamento;

g) A taxa de supervisao devida ao Banco de Cabo
Verde.

2. Sempre que um fundo de investimento invista em
unidades de participacio de Organismos de Investimento
Colectivo geridos, directamente ou por dele-gacao, ou
comercializados, pela mesma entidade gestora, ou por
entidade gestora que com aquela se encontre em relagao
de dominio ou de grupo, ou ligada no ambito de uma gestao
comum ou por participagdo de capital directa ou indirecta
superior a 20%, ndo podem ser cobradas quaisquer
comissdes de subscricdo ou de resgate nas respectivas
operacoes.

3. Um tundo de investimento que invista uma parte
importante dos seus activos em unidades de participagdo
de Organismos de Investimento Colectivo indica nos seus

documentos constitutivos o nivel maximo de comissoes de
gestiio que pode ser cobrado em simulténeo ao préprio fundo
de investimento e aos restantes Organismos de
Investimento Colectivo em que pretenda investir,
especificando no seu relatdrio e contas anual a percentagem
de comissdes de gestdo cobradas ao fundo de investimento
e aos restantes Organismos de Investimento Colectivoem
que investiu.

4. Constituem, nomeadamente, receitas dos fundos de
investimento, as resultantes do investimento, locagao ou
transaccdo dos activos que os compdem, sem prej uizo do
disposto no artigo seguinte, bem como 08 rendimentos
desses activos.

Artigo 47°
(Operacdes proibidas)

1. A entidade gestora ndo pode realizar por conta dos
fundos de investimento que gere, para além das referidas
nos nimeros seguintes, quaisquer operagoes susceptiveis
de gerar conflitos de interesses com:

a) A entidade gestora;

b) As entidades que detenham participagoes
supe-riores a 10% do capital social ou dos direitos
de voto da entidade gestora;

c) As entidades que se encontrem em relagao de
dominio ou de grupo com a entidade gestora, ou
as entidades com quem aquelas se encontrem
em relacdo de dominio ou de grupo;

d) As entidades em que a entidade gestora, ou enti-dade
que com aquela se encontre em relagéo de
dominio ou de grupo, detenha participagao
superior a 20% do capital social ou dos direitos
de voto;

e) O depositario ou qualquer entidade que com este se
encontre numa das relacdes referidas nas
alineas b), ¢c)e d);

f) Os membros dos érgaos sociais de qualquer das
entidades referidas nas alineas anteriores;

g) O pessoal e demais colaboradores de qualquer das
entidades referidas nas alineas a) a e);

h) Os diferentes fundos de investimento por si geridos.

2. A entidade gestora tem o dever de conhecer as relagdes
previstas neste artigo.

3. A entidade gestora ndo pode, por conta dos fundos de
investimento que gere, adquirir ou deter activos emitidos,
detidos ou garantidos por qualquer das entidades referidas
non’ 1.

4. A proibicdo constante do numero anterior nao se
aplica se:

a) A transaccdo dos valores mobiliarios for realizada
no mercado regulamentado em que se
encontram admitidos; ou
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b) Os valores mobiliarios:

1.°) Forem adquiridos em oferta publica de
subscri¢do cujas condig¢ées incluam o
compromisso de que sera apresentado o pedido
da sua admissdio a negociacdo em mercado

regulamentado;

2.°) O emitente tenha valores mobiliarios do mesmo
tipo ja admitidos nesse mercado regulamentado;
e

3.%) A admissdo seja obtida o mais tardar no prazo
de seis meses a contar da apresentagio do pedido.

5. Na situagéo prevista na alinea b) do numero ante-rior,
se a admissédo dos valores nao ocorrer no prazo referido, os
valores sdo alienados nos 15 dias subsequentes ao termo
daquele prazo. 8

6. A entidade gestora nao pode alienar activos detidos
pelos fundos de investimento que gere a favor das entidades
referidas no n° 1, salvo na situacio prevista na alinea a)
don.° 4.

7. A detencdo dos activos referida neste artigo abrange
a titularidade, o usufruto, as situac¢ées que conferem ao
detentor o poder de administrar ou dispor dos activos, bem
como aquelas em que, ndo tendo nenhum destes poderes,
é o real beneficiario dos seus frutos ou pode de facto deles
dispor ou administra-los.

8. A entidade gestora néo pode:

a) Onerar por qualquer forma os valores dos fundos
de investimento, salvo para a realizagéo das
operagdes previstas nos artigo 64° e artigo 66°;

b) Conceder crédito ou prestar garantias por conta
dos fundos de investimento, nfo obstante a
possibilidade de serem adquiridos para os fundos
de investimento valores mobi-liarios,
instrumentos do mercado monetario ou os
activos referidos nas alineas ¢), e), ) e g)don’ 1
do Artigo 63° nio inteiramente rea-lizados;

c) Efectuar por conta dos fundos de investimento
vendas a des-coberto dos-activos referidos nas
alineas a), b), ¢), e), f) e g) don° 1 do artigo 63°

d) Adquirir para os fundos de investimento quaisquer
activos onerados por garantias reais, penhora
ou sujeitos a procedimentos cautelares, salvo
em caso de iméveis cujo custo global, incluindo
o da desoneracio, ndo exceda o maior valor
atribuido por avaliador profissional ao imével
livre de todos os 6nus e encargos.

Artigo 48°
(Subscricio e resgate)

1. As unidades de participagdo sio subscritas e o
pagamento do seu resgate e efectuado nos termos e
condigdes fixados nos documentos constitutivos.

2. O valor da unidade de participagio para efeitos de
subscrigido e de resgate é, de acordo com os documentes
constitutivos, os divulgados no dia do pedido, ou no dia
util seguinte.

Artigo 49°
(Comissdes)

1. Apenas podem ser cobradas aos participantes as
comissdes de subscricido, de resgate e de transferéncia,
nas condicdes fixadas nos documentos constitutivos.

2. O aumento das comissées de resgate ou de
transferéncia ou o agravamento das suas condi¢es de
calculo s6 podem ser aplicados as unidades de participagao
subscritas apés a entrada em vigor das respectivas
alteracoes.

Artigo 50 i
(Suspensao)

1. Em circunstancias excepcionais e sempre que 0
interesse dos participantes ou do mercado o aconselhe, as
operacgdes de subscricdo e resgate das unidades de
participagio podem ser suspensas por decisio da entidade
gestora ou do Banco de Cabo Verde.

2. A entidade gestora comunica previamente ao Banco
de Cabo Verde a suspensio referida no nimero anterior.

Artigo 51°
(Agrupamentos)

1. Nos termos a definir em regulamento, podem ser
constituidos agrupamentos de fundos de investimento
geridos pela mesma entidade gestora, destinados a
proparcionar aos participantes vantagens na transferéncia
de unidades de participagio.

2. Os fundos de investimento integrantes de um
agrupamento cor-respondem a um tipo de fundo aberto
nao podendo as suas unidades de participacdo ser
comercializadas fora do agrupamento.

3. Os agrupamentos de fundos de investimento tém um
prospecto completo tinico e um prospecto simplificado tinico,
que indicam obrigatoriamente as condiges especiais de
transferéncia de unidades de participacio.

CAPITULO IV

Comercializacio dos Fundos de Investimento
Artigo 52°
(Comercializacéo em Cabo Verde)

1. A comercializa¢io em Cabo Verde de unidades de
participacio de fundos de investimento domiciliados num
Estado membro da OCDE é precedida do envio ao Banco
de Cabo Verde dos seguintes elementos:

a) Certificado actualizado emitido pela autoridade
competente do Estado membro de origem,
atestando que o fundo de investimento retne os
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requisitos necessarios a sua comercializacao

nesse Estado;

b) Regulamento de gestdo ou contrato de sociedade,
se for o caso;

c¢) Prospecto ou prospectos completo e simplificado;

d) Os tltimos relatérios e contas anuais e semestrais,
havendo-os;

e) Informacéo sobre as modalidades previstas para a
comercializagdo das unidades de participacio.

2. A ¢omercializagdo das unidades de participacio do
fundo de investimento pode iniciar-se dois meses apés o
envio dos elementos referidos no niimero anterior, salvo
se 0 Banco de Cabo Verde, adentro desse prazo,
fundamentadamente se opuser.

3. Os fundos de investimento adoptam, entre outras, as
medidas necessarias a assegurar, em territério nacional,
os pagamentos aos participantes, designadamente os
relativos a operagoes de subscri¢io e resgate das unidades
de participacio, e a difusido de informacao.

4. As entidades gestoras dos fundos de investimento
facultam em lingua portuguesa os documentos e as
informagdes que devam ser publicitados no Estado do seu
domicilio e procedam a sua divulgagdo nos termos
aplicaveis aos fundos de investimento nacionais.

5. A publicidade dos fundos de investimento obedece as
dispo-si¢hes nacionais sobre a matéria, designadamente
as que constam da legislagdo sobre Valores Mobilidrios.

6. A comercializacdo em Cabo Verde de unidades de
participacido de Organismos de Investimento Colectivo
domiciliados no estrangeiro que nao obedecam aos
requisitos do n° 1 est4 sujeita a autorizagio casuistica do
Banco de Cabo Verde, na pendéncia de regu-lamento que
defina os respectivos critérios.

Artigo 53°
(Comercializagio no estrangeiro)

A comercializagdo no estrangeiro de unidades de
participagio de Organismos de Investimento Colectivo
domiciliados em Cabo Verde é precedida de comunicagéo
ao Banco de Cabo Verde, sendo remetidos a autoridade
competente do Estado visado, a cuja legislagio se submetera
no que se nao oponha a lei cabo-verdiasa.

TITULO 111
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO
CAPITULO1

Organismos de Investimento Colectivo em
Valores Mobiliarios Fechados

Artigo 54°

(Regime aplicavel)

Os Organismos de Investimento Colectivo fechados
obedecem ao que geralmente se dispde no presente diploma

e 4s normas especiais deste capitulo, regulando-se
subsidiariamente pela lei das empresas comerciais.

Artigo 55°

(Participantes, unidades de participacio e capital)

1.Para os efeitos do disposto na alinea b) do artigo 14°, é
considerado o nimero minimo de 30 participantes.

2. Salvo o disposto no n° 1 do artigo 57°, ndo é permitido
oresgate de unidades de participac¢io.

3. Mediante alteragdo aos documentos constitutivos,
podem ser emitidas novas unidades de participagao para
subscricdo, desde que:

a) A emissao tenha sido aprovada em assembleia de
participantes convocada para o efeito; e

b) O prego de subscrigdo corresponda ao valor da
unidade de participa¢io do dia da liquidagéo
financeira, calculado nos termos do artigo 75°,
e exista parecer do auditor, elaborado com uma
antecedéncia nio superior a 30 dias em relagéo
aquele dia, que se pronuncie expressamente
sabre a avaliagio do patrimdnio do Organismo
de Investimento Colectivo de Valores Mobiliarios
efec-tuada pela entidade gestora.

4. Para o efeito da alinea b) do niimero anterior, tratando-
se de Organismo de Investimento Colectivo de Valores
Mobilidrios cujas unidades de participacdo este-jam
admitidas & negociacdo em mercado regulamentado, a
entidade gestora fixa o pre¢o no intervalo entre o valor
apurado nos termos referidos naquela alinea e o valor da
tltima cotagdo verificada no periodo de refe-réncia definido
no prospecto de emissdio, pronuncian-do-se o auditor
igualmente sabre o precgo fixado.

5. O nimero de unidades de participa¢ido do Organismo
de Investimento Colectivo de Valores Mobiliarios s6 pode ,
ser reduzido no caso do resgate previsto no n° 1 do artigo
57°, sendo necessario que o valor da unidade de participagio
corresponda ao do ultimo dia do perio«io inicialmente
previsto para a duragio do Organismo de Investimento
Colectivo de Valores Mobiliarios e que exista parecer do
auditor, elaborado com uma antecedéncia nio superior a
30 dias em relacdo a data do resgate, que se pronuncie
expressamente sabre a ava-liacdo do patriménio do
Organismo de Investimento Colectivo de Valores
Mobilidrios efectuada pela entidade gestora.

Artigo 56°
(Assembleias de participantes)

1. Nos Organismo de Investimento Colectivo de Valores
Mobiliarios fechados dependem de deliberagéo favoravel
da assembleia de participantes:

a) O aumento das comissdes que constituem encargo’
do Organismo de Investimento Colectivo de
Valores Mobiliarios ou dos participantes;

b) A alteracgio da politica de investimento;




subscrigdo e respectivas condicoes;
prorrogacdo da duracdo do Organismo de
Investimento Colectivo de Valores Moebiliarios
ou a passagem a duracao indeterminada;

e) A fusdo com outro ou outros Organismos de
Investimento Colectivo em Valores Mobilirios;

/) A substituicio da entidade gestora;

g) A liguidag¢édo do Organismo de Investimento
Colectivo de Valores Mobilidrios, quando este
nio tenha duracio determinada ou quando se
pretenda que a liquidagéo ocorra antes do termo
da duracdo inicialmente prevista;

h) Outras matérias que os documentos constitu-tivos
facam depender de deliberacdo favoravel da
assembleia de participantes.

2 - A assembleia de participantes nao pode pronun-ciar-
se sabre decisdes concretas de investimento ou aprovar
orientactes ou recomendacgoes sobre esta maté-ria para além
do disposto na alinea b) do nimero ante-rior, salvo previsao
diversa dos documentos consti-tutivos.

3 - A convocacdo e o funcionamento da assembleia de
participantes regem-se pelo disposto na lel para as
assembleias de accionistas, salvo previsdo diversa dos
documentos constitutivos, nos termos da alinea d) don°® 3
do artigo 41°.

Artigo 57°
(Duracao)

1. Os Organismos de Investimento Colectivo em Valores
Mobilidrios fechados, de duragdo determinada, ndo podem
exceder 10 anos, sendo permitida a sua pror-rogacao, uma
ou mais vezes, por periodo nio superior ao inicial, mediante
deliberacido da assembleia de par-ticipantes, tomada nos
ltimos seis meses do periodo anterior, sendo sempre
permitido o resgate das unidades de participagio pelos
participantes que tenham votado contra a prorrogacao.

2. Os Organismo de Investimento Colectivo de Valores
Mobiliarios fechados, de durag¢édo indeterminada, s6 sdo
autorizados se nos documentos constitutivos estiver
prevista a admissao a negociagdo em mercado
regula-mentado das suas unidades de participagao.

Artigo 58°
(Subscricao de Unidades de Participacao)

1. O registo da emissao é oficiosamente efectuado pelo
Banco de Cabo Verde com a aprovagio dos prospectos da
emissao, relativamente aos Organismos de Investimento
Colectivo em Valores Mobilidrios autorizados nos termos
do pre-sente diploma.

2. O prazo da oferta tem a dura¢do maxima de 60 dias.

3. O fundo de investimento considera-se constituido na
data da liquidacdo financeira, que ocorre no final do periodo
de subscri¢ao para todos os par-ticipantes.

{Recusa de autcri

Sem prejuizo do disposto no artigo 12° o Banco de €
Verde pode ainda recusar a autorizagio para a constitt
de Organismo de Investimento Colectivo de Valores
Mobiliarios fechados enquanto néo estiverem integralmente
subscritas as unidades de participacido de outros
Organismos de Investimento Colectivos fechados geridos
pela mesma entidade gestora.

Artigo 60"
(Revogagao da autorizacgao)

Sem prejuizo do disposto no artigo 14°, o Banco de Cabo
Verde pode ainda revogar a autorizac¢do dos Organismos
de Investimento Colectivo em Valores Mobilidrios fechados,
se a admisséo a negocia¢do em mercado regulamentado
das suas unidades de participacgio, quando exigivel, nao
se verificar no prazo de um ano apés a sua constituig¢io.

Artigo 61
(Liquidagao, partilha e extingao)

O reembolso das unidades de participacio ocorre no
prazo maximo de dois meses a contar da data da dissolugao,
podendo ser efectuados reembolsos parciais.

CAPITULOII

Organismo de Investimento Colectivo de Valores
Mobiliarios Abertos

Seccdo |

Patrimonio dos Organismo de Investimento Colectivo de
Valores Mobiliarios

Artigo 62

(Valores mobiliarios e instrumentos do mercado
monetario)

Para efeitos do presente titulo, entende-se:
a) Por valores mobiliarios;
1.%) As acgbes e outros valores equiva-lentes;

2.°) Obrigagoes e outros titulos representativos de
divida; e

3.°) Quaisquer valores negociaveis que confiram o
direito de aquisi¢do daqueles valores mobiliarios
mediante subscrigio ou troca, com excepgio dos
ins-trumentos financeiros derivados.

b) Por instrumentos do mercado monetario, os
instrumentos transaccionaveis, normalmente
negociados no mercado monetario, que sejam
liquidos e cujo valor possa ser determinado com
precisio em qualquer momento, nomeadamente
bilhetes do tesouro, certificados de depdsito, papel
comercial e outros titulos de divida de curto
prazo que sejam negociaveis.
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Artigo 63"

(Conteudo da carteira)

1. As carteiras dos Organismos de Investimento
Colectivo em Valores Mobilidrios sao constituidas por
activos de elevada liquidez. que se enquadrem nas
seguintes alineas:

a) Valores mobiliarios e instrumentos do mercado

monetario:

1.°) Admitidos a cotagao ou negociados na Bolsa de
valores de Cabo Verde, ou num mercado
regulamentado de Estados membros da OCDE,
com funcionamento regular reconhecido e aberto

ao publico;

2.%) Admitidos a cotac¢do ou negociados noutros
mercados regulamentados, com funcionamento
regular, reconhecidos e abertos ao publico, de
Estados terceiros, desde que a escolha desse
mercado seja prevista na lel ou nos documentos
constitutivos ou aprovada pelo Banco de Cabo
Verde;

b) Valores mobiliarios recentemente emitidos, desde

que as condi¢bes de emissdo incluam o
compromisso de que sera apresentado o pedido
de admisséo a negociacdo num dos mercados
referidos na alinea anterior e desde que tal
admissdo seja obtida o mais tardar antes de um
ano a contar da data da emissao;

¢) Unidades de participagio:

1.°) De Organismos de Investimento Colectivo em
Valores Mobilidrios autorizados por Estados da
Unido Europeia com estreita observancia das
normas comunitarias vigentes;

2.°y De outros Organismos de Investimento
Colectivo, desde que: ’

- Correspondam a no¢do de Organismo de
Investimento Colectivo de Valores Mobiliarios
harmonizado;

- Sejam autorizados ao abrigo de legislacao que os
sujeite a um regime de supervisio que Banco de
Cabo Verde considere equivalente a prevista no
presente diploma, e que esteja assegurada a
cooperacao com as autoridades competentes para
a supervisao;

- Assegurem aos participantes um nivel de
pro-teccdo equivalente ao que resulta do
pre-sente diploma, nomeadamente no que diz
respeito a segregacao de activos, empréstimos e
vendas descoberto;

- Elaborem relatérios anuais e semestrais que
permitam uma avaliagido do seu activo e passivo,
receitas e transacgoes; e

- Nao possam, nos termos dos documentos
constitutivos, investir mais de 10 % dos seus

activos em unidades de participacao de
Organismo de [nvestimento Colectivo;

d) Depésitos bancarios a ordem ou a prazo n2o superior

a 12 meses e que sejam susceptiveis de
mobilizacdo antecipada, junto de institui¢oes de
crédito com sede em Estado membro da OCDE
ounum Estado terceiro, desde que, neste caso,
sujeitas a normas prudenciais equivalentes as
da legislacao cabo-verdiana;

¢) Instrumentos financeiros derivados negociados nos

mercados regulamentados referidos na alinea a);

/) Instrumentos financeiros derivados transaccionados

fora de mercado regulamentado desde que:

1.”) Os activos subjacentes constem do presente
numero ou sejam indices financeiros, taxas de
juro, de cambio ou divisas nos quais o Organismo
de Investimento Colectivo de Valores Mobiharios
possa efectuar as suas aplicagdes nos termos dos
documentos constitutivos:

2.°) As contrapartes nas transaccgdes sejam
mstitui-¢oes sujeitas a supervisao prudencial; e

3.9) Os instrumentos estejam sujeitos a avaliagao
diaria fiavel e verificavel e possam ser vendidos,
liquidados ou encerrados a qualquer momento
pelo seujusto valor, por iniciativa do Organismo
de Investimento Colectivo de Valores
Mobiliarios:

g) Instrumentos do mercado monetario diferentes dos

referidos na alinea a), cuja emissio ou emitente
seja objecto de regulamentacéo para feitos de
proteccao dos investidores ou da poupan :a, desde
que:

1.°) Sejam emitidos ou garantidos por 6rgédos da
administragio central, regional ou local, ou pelo
banco central de um Estado membro da OCDE,
pelo Banco Central Europeu, pela Unido
Europeia, pelo Banco Mundial, Banco Africano
de Desenvolvimento, Banco Europeu de
Investimento, por um Estado membro de uma
federacéo ou por uma insti-tui¢do internacional
de caracter publico a que pertengam um ou mais
Estados membros da OCDE;

o

°) Sejam emitidos por uma sociedade emitente
de valores mobiliarios admitidos a negociagao
num dos mercados regulamentados referidos na
alinea a);

o

3.°) Sejam emitidos ou garantidos por umu
institui-cio sujeita a supervisio prudencial, de
acordo com critérios definidos pela legislagao
cabo-verdiana, ou sujeita a regras prudenciais
equiva-lentes; ou

4.°) Sejam emitidos por outras entidades,
reconhe-cidas pelo Banco de Cabo Verde, desde
que o investimento nesses valores confira aos
investidores uma pro-teccao eauivalente a
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referida nas alineas 1.°, 2.° e 3.° anteriores e o
emitente:

- Seja uma sociedade com capital e reservas de
montante minimo de 10 milhées de euros que
apresente e publique as suas contas anuais em
conformidade com as normas e praticas
internacionalmente aceites; e

- Seja uma entidade que, dentro de um grupo que
inclua diversas sociedades cotadas, se especialize
no financiamento do grupo; ou

-Seja uma entidade especializada no financiamento
de veiculos de titularizagio que beneficiam de
linha de liquidez bancaria.

2. Um Organismos de Investimento Colectivo em
Valores Mobiliarios pode investir até 10 % do seu valor
liquido global em valores mobilidrios e instrumentos do
mercado monetario diferentes dos referidos no niimero
anterior.

3.A titulo acessério, podem fazer parte dos Organismos
de Investimento Colectivo em Valores Mobilidrios meios
liquidos:

a) Para fazer face a pagamentos de resgates;

b) Resultantes da venda de activos do Organismo de
Investimento Colectivo de Valores Mobiliarios
e para posterior reinvestimento;

¢) Em resultado da suspenséo do investimento nos
valores referidos no n° 1, devido a condi¢des
desfavoraveis do mercado.

4. Nao podem ser adquiridos para os Organismos de
Investimento Colectivo em Valores Mobilidrios metais
preciosos nem certificados representativos destes, salvo o
disposto no artigo 84°.

Artigo 64°
(Técnicas e instrumentos de gestio)

1. As entidades gestoras podem utilizar técnicas e
instrumentos adequados a gestdo eficaz dos activcs do
Organismo de Investimento Colectivo de Valores
Mobiliarios, nos termos definidos no presente diploma ou
em regulamento, e de acordo com os documentos
constitutivos.

2. A entidade gestora comunica ao Banco de Cabo Verde
a utilizacdo das técnicas e instrumentos a que se refere o
nimero anterior, incluindo o tipo de instrumentos
finan-ceiros derivados, ps riscos subjacentes, os limites
quan-titativos e os métodos utilizados para calcular os
riscos associados a transaccio de instrumentos financeiros
derivados por cada Organismo de Investimento Colectivo
de Valores Mobilirios. '

3. A exposi¢io de cada Organismo de Investimento
Colectivo de Valores Mobilidrios em instrumentos
" derivados ndo podeexceder o seu valor liquido global.

4. A exposi¢do a que se refere o ntimero anterior é
calculada tendo em conta o valor de mercado dos activos
subjacentes, o risco de contraparte, os futuros movimentos
do mercado e o tempo dieponivel para liquidar as posices.

5. Sempre que um valor mobiliario ou instrumento do
mercado monetario incorpore instrumentos finan-ceiros
derivados, estes sdo tidos em conta para efeitos de calculo
dos limites impostos a sua utilizagio.

6. A entidade gestora utiliza processos de gestao de riscos
que lhe permitam em qualquer momento con-trolar e
avaliar as suas posi¢bes em instrumentos financeiros
derivados e a respectiva contribuicéo para o perfil de risco
geral da carteira, os quais deverdo permitir uma avaliacio
precisa e independente dos instrumentos financeiros
derivados negociados fora de mercado regulamentado.

Artigo 65°
(Operacgoes fora de mercado regulamentado)

1. As operagdes sobre activos admitidos a nego-cia¢éo
em mercado regulamentado realizadas por conta dos
Organismos de Investimento Colectivo em Valores
Mobiliarios s6 podem ser efectuadas fora desse mercado
nos casos em que dai resulte uma inequivoca van-tagem
para os participantes, designadamente quando os pregos
de compra ou de venda sejam mais favoraveis do que a
respectiva cotac¢io, ou noutras situacdes defi-nidas em

regulamento.

2. As operagoes referidas no nimero anterior sio objecto
de registo especial, organizado pela entidade gestora.

3. A entidade gestora nio pode efectuar as ope-racées
referidas no n° 1 quando envolvam valores inte-grados em
carteiras sob a sua gestéo.

Artigo 66°
(Endividamento)

As entidades gestoras podem contrair empréstimos por
conta dos Organismos de Investimento Colectivo em
Valores Mobiliarios que gerem, com a dura¢io maxima de
120 dias, seguidos ou interpolados, num periodo de um
‘ano e até ao limite de 10% do valor liquido global do
Organismo de Investimento Colectivo de Valores
Mobitisrios, sem prejuizo da utilizagio de técnicas de gestao
relativas ao empréstimo e reporte de valores mobiliarios.

Seccdo 11

Limites

' Artigo 67°
(Limites por entidade)

1. Um Organismo de Investimento Colectivo de Valores
Mobilidrios néo pode investir mais de 10 % do seu valor
liquido global em valores mobiliarios e instrumentos do
mercado monetario emitidos por uma mesma entidade,
sem prejuizo do disposto no niimero seguinte.

2. O conjunto dos valores mobilidrios e instrumen-tos
do mercado monetario que, por emitente, repre-sentem
mais de 5 % do valor liquido global do Organismo de
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Investimento Colectivo de Valores Mobilidrios, ndo pode
ultrapassar 40 % deste valor.

3. O limite referido no nimero anterior nao é apli-cavel
a depdsitos e a transacgdes sobre instrumentos financeiros
derivados realizadas fora de mercado regu-lamentado,
quando a contraparte for uma instituicio sujeita a
supervisao prudencial.

4. O limite referido no n° 1 é elevado para 35 % no caso
de valores mobiliarios e instrumentos do mer-cado
monetario emitidos ou garantidos por um Estado membro
da OCDE, pelas suas autoridades locais ou regionais, por
um terceiro Estado ou por ins-tituigoes internacionais de
caracter publico a que pertengcam um ou mais Estados
membros da OCDE.

5. O limite referido no n° 1 é elevado para 25 % no caso
de obrigagoes hipotecarias emitidas por uma institui¢éo
de crédito sedeada num Estado membro da OCDE, podendo
o investimento neste tipo de activos atingir o maximo de
80 % do valor liquido global do Organismo de Investimento
Colectivo de Valores Mobiliarios, desde que essa
possibilidade esteja expressamente prevista nos
documentos constitutivos.

6. Das condi¢oes de emissao das obrigagdes referidas no
numero anterior tém de resultar, nomeadamente, (1) que
o valor por elas representado esta garantido por activos
que cubram completamente, até ao venci-mento das
obrigagtes, os compromissos dai decorrentes e (ii) que sejam
afectados por privilégio ao reembolso do capital e ao
pagamento dos juros devidos em caso de incumprimento
do emitente.

7. Sem prejuizo do disposto nos n°s 4 e 5, um Organismo
de Investimento Colectivo de Valores Mobiliarios néo pode
acumular um valor superior a 20 % do seu valor liquido
global em valores mobiliarios, instrumentos do mercado
monetario, depdsitos e exposi¢do a instrumentos
financeiros derivados fora de mercado regulamentado junto
da mesma entidade.

8. Os limites previstos nos n°s 1 a 5 ndo podem ser
acumulados.

9. Os valores mc¢biliarios e instrumentos do mercado
monetdrio referidos nos n°s 4 e 5 nio sdo considerados
parz aplicacio do limite de 40 % estabelecido no n° 2.

10. Um Organismo de Investimento Colectivo de Valores
Mobiliarios pode investir ate 100 % do seu valor liquido
global em valores mobilidrios ou instrumentos do mercado
monetario emitidos ou garantidos por um Estado membro
da OCDE, pelas suas autoridades locais ou regionais, por
instituicdes internacionais de caracter publico a que
pertencam um ou mais Estados membros da OCDE ou
por um terceiro Estado, desde que respeitem, pelo menos,
a seis emissoes diferentes e que os valores pertencentes a
cada emissdo ndo excedam 30 % do valor liguido global do
Organismo de Investimento Colectivo de Valores
Mobiliarios.

11. O investimento referido no nimero anterior impoe
a identificagéio expressa, nos documentos constitutivos e

em qualquer publicagdo de natureza promocional, dos
emitentes em que se pretende investir mais de 35 % do
valor liquido global do Organismo de Investimento Colectivo
de Valores Mobiliarios, bem como a inclusio de uma
mencgao que evidencie a especial natureza da sua politica
de investimentos.

12. Os valores a que se refere a alinea b) do n° 1 do atigo
63° ndo podem, em cada momento, exceder 10% do valor
liquido global do Organismo de Investimento Colectivo de
Valores Mobiliarios, passando, no termo do prazo ali
previsto, a ser considerados para os efeitos do limite previsto
no n’ 2 daquele artigo.

13. As sociedades incluidas no mesmo grupo para efeitos
de consolidacdo de contas em conformidade com regras
contabilisticas internacio-nalmente reconhecidas sao
consideradas como uma unica entidade para efeitos de
calculo dos limites pre-vistos no presente artigo.

14. Para efeitos do calculo dos limites previstos no
presente artigo, consideram-se os activos subjacentes aos
instrumentos financeiros derivados em que o Organismo

de Investimento Colectivo de Valores Mobilidrios invista. -

Artigo 68°
(Limites por Organismo de Investimento Colectivo)

1. Um Organismo de Investimento Colectivo de Valores
Mobiliarios ndo pode investir mais de 20% do seu valor
liquido global em unidades de participag¢do de um anico
Organismo de Investimento Colectivo previstas na alinea
¢)don” 1 do artigo 63°.

2. Um Organismo de Investimento Colectivo de Valores
Mobiliarios ndo pode investir, no total, mais ae 30% do

seu valor liquido global em unidades de particijagdo de -

Organismo de Investimento Colectivo previstas no n° 2°
da alinea ¢) do n° 1 do artigo 63°. '

3. Quando um Organismo de Investimento Colectivo de
Valores Mobiliarios detiver unidades de par-ticipacdo de
Organismo de Investimento Colectivo, os activos que
integram estes tltimos nio contam para efeitos dos limites
por entidade refe-ridos nos artigo 67°, artigo 69°e artigo 70°.

Artigo 69°

-

(Limites em derivados)
\

1. A exposicio do Organismo de Investimento Colectivo
de Valores Mobilidrios a uma mesma contra-parte em
transacgdes com instrumentos financeiros deri-vadas fora
de mercado regulamentado ndo pode ser superior a:

a) 10% do seu valor liguido global, quando a
contraparte for uma institui¢do de credito na
acepcio da alinea d) do n° 1 do artigo 63°;

b) 5 % do seu valor liquido global, nos restantes casos.

2. No caso de investimento em instrumentos finan-ceiros
derivados baseados num indice, osvalores que o integram
nio contam para efeitos dos limites referidos nos artigo
67° e artigo 70°.
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Artigo 70°
(Limites por grupo)

Um Organismo de Investimento Colectivo de Valores
Mobiliarios ndo pode investir mais de 20 % do seu valor
liquido global em valores mobiliarios e instrumen-tos do
mercado monetario emitidos por entidades que se
encontrem em relacio de grupo.

Artigo 71°

(Limites de Organismo de Investimento Colectivo de
Valores Mobiliarios de indices)

1. Um Organismo de Investimento Colectivo de Valores
Mobiliarios pode investir até ao maximo de 20 % do seu
valor liquido global em acgdes ou titulos de divida emitidos
pela mesma entidade quando o objectivo da sua politica de
investimentos for a repro-ducéio da composicdo de um
determinado indice de acgdes ou de titulos de divida,
reconhecido pelo Banco de Cabo Verde, que respeite os
seguintes critérios: '

a) Tenha uma composi¢cdo suficientemente

diver-sificada;

b) Represente um padrio de referéncia adequado em
relacio aos mercados a que diz respeito; e

¢) Seja objecto de adequada publicacéo.

2. O limite referido no namero anterior é elevado para
35 %, apenas em relagdio a uma nica entidade, se tal for
justificado por condi¢bes excepcionais verificadas nos
mercados regulamentados em que predo-minem
determinados valores mobilidrios ou instrumen-tos do
mercado monetario.

Artigo 72°

« (Limites de Organismo de Investimento Colectivo de
’ Valores Mobiliarios fechados)

A composi¢do da carteira dos Organismos de
Investimento Colectivo em Valores Mobiliarios fechados
obedece ao disposto nas secgbes I e I do presente capitulo,
com as seguintes especificidades:

a) O limite previsto no artigo 66° e elevado para 20%;

b) O limite previsto no n° 2 do artigo 67° néo é
aplicavel,;

¢) O limite previsto no n° 2 do artigo 63° é elevado
para 25%.

* Artigo 73°
(Situagoes excepcionais)

1. Os limites previstos nesta sec¢ao e no n° 2 do artigo
63° podem ser ultrapassados em resultado do exercicio ou
conversio, de direitos ineregtgs a valores mobiliarios ou a
instrumentos do mercado monetario detidos pelos

.Organismo de Investimento Colectivo de Valores
Mobilisrios ou em virtude de variacoes significativas dos
pregos de mercado, nos termos definidos em regulamento.

2. Nas situagées referidas no nimero anterior, as
decisdes em matéria de investimentos tém por objectivo
prioritario a regularizac¢io da situagio no prazo maximo
de seis meses, tendo em conta o interesse dos participantes.

3. Os limites previstos nos artigo 63°, n° 2, e artigo 67°
a artigo 72° podem ser ultrapassados durante os primeiros
seis meses de actividade dos Organismos de Investimento
Colectivo em Valores Mobiliarios.

Seccdo [11
Valorizacdo das carteiras e das unidades de participacio
Artigo 74°

(Principio de valorizacio)

A carteira do Organismo de Investimento Colectivo de
Valores Mobiliarios é atribuido o seu valor de mercado, de
acordo com as regras fixadas nos seus documentos
constitutivos, nos termos definidos em regulamento.

Artigo 75°

(Calculo e divulgacgio do valor das unidades de
participacgao)

1. O valor das unidades de participac¢io determina-se
dividindo o valor liquido global do Organismo de
Investimento Colectivo de Valores Mobiliarios pelo niimero
de unidades de participagio em circulagio.

2. O valor das unidades de participa¢io dos Organismos

- de Investimento Colectivo em Valores Mobiliarios é

calculado e divulgado todos os dias 1teis, excepto o das
unidades de participac¢do dos Organismo de Investimento
Colectivo de Valores Mobilidrios fechados, que é divulgado
mensalmente, com referéncia ao ultimo dia do més
anterior.

3. O valor das unidades de participagio é divulgado em
todos os locais de comercializagio e respectivos meios.

Seccdo IV
Conflitos de interesses
Artigo 76°
(Participacdes qualificadas)
A entidade gestora nio pode, relativamente ao conjunto
de Organismos de Investimento Colectivo em Valores
Mobilidrios que gere, realizar operagoes por conta destes

que sejam susceptiveis de lhe conferir uma influéncia
significativa sobre qualquer sociedade.

Artigo 77°
(Influéncia de gestio)

1. A entidade gestora ndo pode, relativamente ao
conjunto de Organismos de Investimento Colectivo em
Valores Mobiliarios que gere, adquirir acgoes que lhe
confiram mais de 20% dos direitos de voto numa socie-dade
ou que lhe permitam exercer uma influéncia sig-nificativa
na sua gestao.

2. Ndao podem fazer parte de um Organismo de
Investimento Colectivo de Valores Mobilidrios mais de:
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2} 10 % das acgles sem direito de voto de um mesmo
emitente;

b) 10 % das obrigages de um mesmo emitente;

¢) 25 % das unidades de participacao de um mesmo
Organismo de Investimento Colectivo de Valores
Mobiliarices ;

d) 10 % dos instrumentos do mercado monetario de
um mesmo emitente.

3. Os limites previstos nas alineas b), ¢) e d) do nimero
anterior podem néo ser respeitados no momento da
aquisi¢ao se, nesse momento, o montante iliquido das
obrigagdes ou dos instrumentos do mercado monet4rio ou

o montante liquido dos titulos emitidos ndo puder ser
calculado.

4. O disposto nos ntimeros anteriores nio se aplica no
caso de valores mobiliarios e instrumentos do mercado
monetario emitidos ou garantidos por um Estado membro
da OCDE, pelas suas autoridades locais ou regionais, por
Instituigoes internacionais de caricter publico a que
pertengam um ou mais Estados membros da OCDE ou
por um terceiro Estado aceite pelo Banco de Cabo Verde.

Artigo 78°
(Outros limites)

O conjunto dos Organismos de Investimento Colectivo
em Valores Mobiliarios geridos por uma enti-dade gestora,
néo pode deter mais de:

a) 20 % das acgdes sem direito de voto de um mesmo
emitente;

b) 50 % das obrigagdes de um mesmo emitente;

¢) 60 % das unidades de participacdo de um mesmo
Organismo de Investimento Colectivo de Valores
Mobiliarios.

CAPITULOIII

Organismos de Investimento Colectivo em
Valores Mobiliarios com Regimes Especiais

Seccdo 1
Fundos de Tesouraria
Artigo 79°
(Definicio, denominagido e regime)

1. Fundos de tesouraria sdo fundos de investimento
mobilidrio abertos cuja politica de investimento se orienta
para activos que se caracterizam por uma elevada liquidez.

2. A denominagéo dos fundos de tesouraria deve conter
a expressio «fundo de tesouraria».

3. Os fundos de tesouraria seguem o regime geral dos
fundos de investimento mobiliario, com as especialidades
constantes da presente secc¢io.

Artigo 80"
(Composigao)

1. Os activos que integrem os fundos de tesouraria
devem caracterizar-se por uma elevada liquidez.

2. Para os efeitos de aplica¢do das regras de composicao
deste tipo de fundos, sdo equiparados aos valores
mobilidrios referidos no n° 1 do artigo 63° outros
instrumentos representativos de divida, transaccionaveis,
que possuam liquidez e cujo valor possa ser determinado
em qualquer momento.

3. Os fundos de tesouraria devem deter em permanéncia
um minimo de 35% do seu valor liquido global investido
em valores mobiliarios e dep6sitos bancérios com prazo de
vencimento residual inferior a 12 meses, ou nos valores
referidos no n° 2, ndo podendo os depésitos bancarios exceder
50% do referido valor liquido global.

4. Os fundos de tesouraria nio podem investir os seus
capitais em acgdes, obrigagdes convertiveis ou obrigacoes
que confiram o direito de subscri¢do de acgdes ou de
aquisicdo a outro titulo de ac¢des, em titulos de divida
subordinada. bem como em titulos de participacéo, a
menos que exista instituicdo idonea obrigada a assegurar
a respectiva liquidez.

5. Néao podem ser adquiridas para estes fundos unidades
de participzgao de fundos fechados de investimento cujo
regulamento de gestdo ndo proiba o investimento nos
valores referidos no nimero anterior.

Seccdo I1
Fundos de Fundos
Artigo 81°
(Defini¢cdo, denominacio e regime)

1. Sao fundos de fundos os constituidos exclusivamente
por unidades de participacdo de outros fundos de
investimento.

2. A denominagio destes fundos deve conter a expressio
«fundos de fundos».

3. Os fundos de fundos regem-se pelo disposto para os
fundos mobiliarios abertos, com as especialidades
constaiites da presente secgdo. '

Artigo 82°
(Composicao)

1. Os fundos de fundos podem investir os seus activos
em fundos de investimento domiciliados em Cabo Verde,
em Estados membros da OCDE ou noutros aprovados pelo
Banco de Cabo Verde.

2. Os fundos de fundos nio podem aplicar mais de 20%
do seu activo global num tnico fundo.

3. Os fundos de fundos nio podem investir mais de 30%
dos seus activos em fundos de invescdmento administrados
por uma mesma entidade gestora, sem prejuizo do disposto
no niimero seguinte.
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4. Pode uma entidade gestora constituir fundos de
fundos que integrem exclusivamente unidades de
participac¢iao de fundos administrados por ela ou por outra
a ela ligada por relacao de dominio ou de grupo, desde que
esses fundos se encontrem identificados no regulamento
de gestao e nio sejam cobradas quaisquer comissdes de
emissao ou resgate.

Artigo 83"
(Deveres de informagao)

1. Os fundos de fundos devem indicar no regulamento
de gestdo, nos prospectos e nos documentos com fins de
publicidade, as caracteristicas dos fundos em que investem
0s seus capitais.

2. O regulamento de gestdo dos fundos de fundos deve
conter uma descricao geral das despesas e de outros custos
relativos aos fundos em que se propde investir e que se
prevé venham a ser, directa ou indirectamente, suportados
pelos participantes.

Seccao 111

Outros Fundos Mobiliarios
Artigo 81’

(Outros fundos mobiliarios)

Podem constituir-se fundos cujo objecto seja o
investimento em (i) produtos derivados, financeiros ou
outros, (i) metais preciosos ou titulos que os representem,
(ii1) matérias primas e outros bens genericamente
designados por “commodities” nos mercados internacionais,
(iv) pecas de arte, (v) direitos as prestagdes de atletas
profissionais, (vi) fortemente endividados e especulativos
(hedge funds), etc, desde que o Banco de Cabo Verde
considere as respectivas entidades gestoras especialmente
iddéneas e os riscos do investimento estejam claramente
identificados nos prospectos e em todo o material
publicitario respectivo.

CAPITULO IV
Informacao
Artigo 85"

(Dever de ¢ municacio)

1. Os membres Jos érgios de administragéo e os demais
respCrsaveis pelas decisies de investimento dos
()rg_anismos de Investimento Colectivo em Valores
Mobiliarios informam a respectiva entidade gestora das
aquisigoes e alienagdes de acgdes oude valores mobi-liarios
que dio direito a aquisi¢ao de acgoes, efectuadas por eles,
pelos respectivos conjuges, por pessoas que com eles se
encontrem em relacao de dependéncia eco-némica e por
sociedades por eles dominadas, quer as aquisi¢oes sejam
efectuadas em nome préprio, em repre-senta¢ao ou por
conta de terceiros, ou por estes por conta daqueles, no prazo
de cinco dias contados da aqui-si¢ao ou da alienagao.

2. A entidade gestora envia ao Banco de Cabo Verde as
informa-¢des recebidas em cumprimento do disposto no

. numero anterior.

Artigo 86°

(Direitos de voto)

Asentidades gestoras comunicam o Banco de Cabo Verde
e ao mer-cado a justifica¢do do sentido de exercicio dos
direitos de voto das ac¢oes da carteira dos Organismo de
Investimento Colectivo de Valores Mobiliarios que gerem,
nos termos a definir em regulamento.

TITULO IV
FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CAPITULO1
DISPOSICOES COMUNS

Artigo 87
(Tipos de fundos)

Os fundos de investimento imobiliario podem ser
abertos, fechados ou mistos.

Artigo 88°
(Activo do fundo)

1. O activo de um fundo de investimento imobiliario
apenas pode ser constituido por iméveis e, a titulo
acessorio, por valores liquidos.

2. Os iméveis podem integrar o activo de um fundo de
investimento em direito de propriedade, de superficie, ou
através de outros direitos com contetido equivalente.

3. Os iméveis detidos pelos fundos de investimento
imobiliario sao prédios rusticos aptos para urbanizacgao,
prédios urbanos, incluindo frac¢des auténomas em
propriedade horizontal.

4. Nao podem ser adquiridos para os fundos de
investimento imobiliario inidveis em regime de
compropriedade, excepto:

a) Partes comuns de prédios em regime de propriedade
horizontal

B} No ambito do desenvolvimento de promogao
imobiliaria, ou projectos de construgéo de
iméveis, desde que exista um acordo sobre a
constitui¢do da propriedade horizontal, o que
devera verificar-se logo que estejam reunidas
as condigoes legais.

5. Sdo equiparados a valores imobiliarios as partes de
capital que confiram o dominio absoluto de sociedagdes cujos
activos imobilizados:

a) Corpérecs sejam constituidos por prédios referidos
non° 3;

b) Incorpéreos se relacionem exclusivamente, ou com
excepgdes de valor negligenciavel, com a
aquisicao e posse dos primeiros;

¢) Cujo valor, somado ao dos bens moveis ou
equipamentos instalados nesses prédios e afectos
a sua utilizacéo corrente, constitua pelo menos
95% dos activos totais.




I SERIE—N° 7«B. O.» DA REPUBLICA DE CABO VERDE — 14 DE FEVEREIRO DE 2005 215

6. Considera-se valores liquidos, para efeitos do disposto
iio n.° 1, numerario, depdsitos bancarios, certificados de
depésito, unidades de participacio de fundos de tesouraria
e valores mobilidrios transaccionaveis num mercado
organizado de elevada liquidez.

7.0 Banco de Cabo Verde pode definir, por regulamento,
outros valores que possam integrar o activo de um fundo
de investimento.

Artigo 89°
(Actividades e operacdes permitidas)

1. Os fundos de investimento imobilidrio podem
desenvolver as seguintes actividades:

a) Aquisi¢do de iméveis para arrendamento ou
destinados a outras formas de exploragdo
onerosa;

b) Aquisicdo de iméveis para revenda;
¢) Promogéo da construcgio de iméveis.

2. Os fundos de investimento imobilidrio podem pagar
iméveis que adquiram com diferimento no tempo, contando
o crédito assim obtido para os limites ao seu endividamento.

3. O Banco de Cabo Verde pode definir, por regulamento,
as condigbes e limites em que os fundo de investimento
imobilidrio podem utilizar instrumentos financeiros
derivados para fins de cobertura de riscos.

Artigo 90°
(Operacoes vedadas)

1. Aos fundos de investimento imobilidrio é
especialmente vedado:

a) Onerar por qualquer forma os bens do seu
patrimonio, excepto para a emissfio de unidades
preferenciais e para obten¢do de empréstimos
financeiros, dentro dos limites estabelecidos no
presente diploma;

b) Conceder crédito financeiro, incluindo a prestagio
de garantias;

2. As entidades gestoras nio podem efectuar transacgdes
1mobilidrias entre diferentes fundos de investimento

imobilidrio que administrem sem os pareceres .

concordantes dos auditores e dos depositarios.
Artigo 91°

(Informacac Sobre a composicio da carteira) -

1. As entidades gestoras de funaos de investimento
imobilidrio devem publicar trimestralmente, num: 4os
jornais diarios mais lidos no local da sua sede, com
referéncia ao ultimo dia do més imediatamente anterior,
a composi¢do discriminada das aplicacbes de cada fundo
de investimento que administrem, o respectivo valor
liquido global e 0 nimero de unidades de participacdo em
circulagdo.

2. Para cada imével integrante da carteira de aplicagdes
do fundo de investimento, serdo indicados os seguintes
elementos:

a) A natureza urbana, ristica ou mista do prédio;

b) A denominagéo do prédio e a sua situagiio por
referéncia ao lugar, rua, niimeros de policia ou
confrontacoes;

¢) A area do prédio, eventual valor da renda, datas e
valores resultantes das duas Gltimas avaliacdes
periciais;

d) Utilizacéo;

e) O valor do imével contabilizado pela entidade
gestora;

/) Tratando-se de frac¢do auténoma, deverdo ser
também indicadas a letra ou letras da fracgio e
a sua localiza¢do no prédio em regime de
propriedade horizontal.

3. Devera ainda ser mencionado o conjunto imobilidrio
ou empreendimento em que o prédio, eventualmente, se
encontre integrado.

CAPITULOII

Fundos de Investimento Imobiliario Abertos
Artigo 92°
(Composicdao do patriménio)

1.Aos fundos de investimento imobilidrio abertos sdo
apliciveis as seguintes regras:

a) O valor dos iméveis néo pode representar menos
de 80% do activo total do fundo de investimento;

b) O valor de um imével nfo pode representar mais
de 33% do activo total do fundo de investimento;

¢) O valor dos iméveis arrendados, ou objecto de outras
formas de explorag¢do onerosa, a uma tnica
entidade ou a um conjunto de entidades que,
nos termos da lei, se encontrem em relaciao de
dominio ou de grupo, ou que sejam dominadas,
directa ou indirectamente, por uma mesma
pessoa nio pode exceder 20% do activo total do
fundo de investimento, a menos que haja
dispersao de sublocatarios ou subcontraentes;

2. Para efeitos do disposto na alinea b)don.° 1:

“ a) Constitui um 86 imé6vel o conjunto das fraccoes
auténomas de um mesmo edificio submetido ao
regime da propriedade horizontal e o conjunto
de edificios contiguos funcionalmente ligados
entre si pela existéncia de partes comuns afectas
ao uso de todas ou algumas unidades ou fracgdes
que os compdem;

z

b) Pode considerar-se como diferentes iméveis um 86
terreno para construgio acstinado a uma
pluralidade de projectos de desenvolvimento, ou
de tipos de utilizacio.
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3. A entidade gestora deve conhecer as relagées previstas
na alinea ¢)don.” 1.

4. Os limites definidos nas alineas a) a ¢) do n.” 1 séao
aferidos em relagéo a média dos valores verificados no final
de cada um dos ultimos seis meses, devendo ser
respeitados no prazo de dois anos a contar da data de
constituicdo do fundo de investimento.

5. Em casos devidamente fundamentados pela entidade
gestora, podera o Banco de Cabo Verde autorizar que os
fundos de investimento imobiliario detenham
transitoriamente uma estrutura patrimonial que néo
respeite algumas das disposi¢ées don.” 1.

Artigo 93"
(Endividamento)

O fundo de investimento aberto pode endividar-se até
um limite de 35% do seu activo total.

CAPITULO 111
Fundos de Investimento Imobiliario Fechados
Artigo 947
(Natureza)

1. Os fundos de investimento imobiliario fechados regem-
se subsidiariamente pela lei aplicavel as sociedades
comercials anénimas.

2. A oferta de distribui¢io de unidades de participacao
de fundos de investimento imobiliario fechados pode ser
publica ou particular.

3. O prazo da oferta de distribuicdo tem a duragao
méxima de 60 dias, ocorrendo a liquidacgéo financeira para
todos os participantes no final do prazo estabelecido.

4. Quando o interesse dos investidores o justifique, pode
ser recusada a autorizacdo para a constitui¢io de novos
fundo de investimento imobilidrio fechados enquanto nao
estiver integralmente realizado o capital de outros fundos
de investimento imobiliario fechados administrados pela
mesma entidade gestora.

Artigo 95"
(Duracao do fundo)

1. Os fundos de investimento imobiliario fechados podem
ter duraciio determinada ou indeterminada.

2. Nos fundos de investimento imobiliario fechados de
duracdo determinada, esta ndo pode exceder 10 anos, sendo
permitida a sua prorrogagdo uma ou mais vezes, por
periodos nao superiores ao inicial, desde que obtida a
autorizacdo do Banco de Cabo Verde e a deliberacao
favoravel da assembleia de participantes, e o regulamento
de gestdo permita o resgate das unidades de participacéao
pelos participantes que, por escrito, tenham manifestado
estar contra a prorrogacgao.

3. Os fundos de investimento imobilidrio fechados com
duracéo indeterminada s6 sdo autorizados se:

a) Mo regulamento de gestido estiver prevista a
admissdo a negociacio das respectivas unidades
de participacdo em mercado regulamentado;

b) Uma instituicdo de crédito ou sociedade de gestio
financeira com sede em Cabo Verde, em paises
da OCDE ou em Estados aprovados pelo Banco
de Cabo Verde, singularmente ou em consoreio,
assegurarem a liquidez de um mercado
secundario para as respectivas unidades de
participacfo, em termos que o mesmo Banco
aprove; ou

¢) For dada aos participantes a faculdade de
deliberarem a liquidagéo do fundo antes de
decorridos 10 anos sobre a sua constituicéo.

Artigo 96"
{Aumentos e reducdes de capital}

1. Mediante verificagio pelo Banco de Cabo Verde dos
requisitos legais e regulamentares, podem ser realizados
aumentos e reducoes de capital, quando previstos no
regulamento de gestao.

2. O aumento do capital deve respeitar as seguintes
condigoes:

a) Terem decorrido pelo menos seis meses desde a
data de constitui¢ao do fundo de investimento
ou da de realizacdo do Gltimo aumento de
capital;

b) Ser aprovado em assembleia de participantes, nas
condicoes definidas no regulamento de gestao,
devendo a deliberagio definir igualmente as
condicoes do aumento, designadamente se a
subscricao é reservada aos actuais participantes
do fundo de investimento:

¢) Ser precedido da elaboragao de relatérios de
avaliacdo dos iméveis do fundo de investimento
por dois peritos independentes, com uma
antecedéncia n&do superior a seis meses
relativamente a data de realizagdo do aumento:

d) Definicao do preco de subscrigao pela entidade
gestora com base em critérios objectivos e
devidamente fundamentados no prospecto da
oferta, tomando como referéncia o valor
patrimonial das unidades de participagao e, para
os fundos de investimento imobiliario admitidos
a negociacdo em mercado regulamentado,
conssderando ainda o valor de mercado das
unidades de participac¢io, devendo, em qualquer
dos casos, o auditor do fundo de investimento
emitir parecer sobre o preco assim fixado.

3. A reducio do capital apenas se pode verificar em caso
de reembolso das unidades de participagéo preferenciais,
ou dos participantes que se tenham manifestado contra a
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prorrogacéo da duragéo do fundo de investimento ¢ em
casos excepcionais, devidamente justificados pela entidade
gestora, devendo ser respeitadas, com as devidas
adaptacgoes. as condi¢bes previstas nas alineas b), ¢)e d)
do ntmero anterior.

Artigo 97"
(Assembleia de participantes)

1. Dependem de deliberacao favoravel da assembleia de
participantes de um fundo de investimento imobilidrio:

a) O aumento das comissdes que constituem seu
encargo;

b) A modificacdo substancial da sua politica de
investimentos;

¢) A modificac¢io da politica de distribui¢ao dos seus
resultados;

d) O aumento e redugdo do seu capital, excepto a
reducio que resulte do reembolso de unidades
preferenciais, que nao carece de deliberagao;

¢) A prorrogacio da sua duragio;
f) A substituicdo da entidade gestora;
&) A sua liquidacéo, nos termos previstos no Artigo 99°.

2. Em caso algum, a assembleia pode pronunciar-se
sobre decisGes concretas de investimento ou aprovar
orientacdes ou recomendagodes sobre esta matéria que néo
se limitem ao exercicio da competéncia referida na alinea
b) do nmero anterior.

3. O regulamento de gestao deve definir as regras de
convocacao e funcionamento e as competéncias da
assembleia, aplicando-se, na sua falta ou insuficiéncia, o
disposto na lei para as sociedades anénimas.

Artigo 98°
(Composiciao do patriménio)

1. Aos fundos de investimento imobilidrio fechados €
aplicavel o disposto nos artigo 92° e artigo 93°, com as
seguintes adaptacoes:

a) O valor de um im6vel ndo pode representar mais
de 50% do activo total do fundo de investimento;

b) O valor dos iméveis arrendados, ou objecto de outras
formas de exploracdo onerosa, a uma unica
entidade ou a um conjunto de entidades que,
nos termos da lel, se encontrem em relagao de
dominio ou de grupo, ou que sejam dominadas,
directa ou indirectamente, por uma mesma
pessoa, singular ou colectiva, nao pode superar
33% do activo total do fundo de investimento;

¢) O fundo de investimento pode endividar-se até um
limite de 50% do seu activo total.

2. Em caso de aumento de capital do fundo de
investimento, o limite definido na alinea a) don.° 1 do

Artigo 82 deve ser respertado no prazo de um ano a contar
da data do aumento de capital, relativamente ao montante
do aumento.

Artigo 99
{Liguidagao)

Os participantes dos fundos de investimento imobiliario
fechados podem exigir a respectiva liquidacéo:

\

a) Desde que tal possibilidade esteja prevista no
regulamento de gestéo;

b) Quando, prevendo este a admissio a negocia¢ao
em mercado regulamentado das unidades de
participacgio, esta se ndo verifique no prazo de
12 meses a contar da data de constituicdo do
fundo; ou ‘

¢) Quando as entidades referidas na alinea b) don” 3
do atigo 95° nao assegurarem um mercado
secundario liquido para as unidades de
participagdo, ou o facam a precgos
significativamente inferiores ao valor das
unidades, como for decidido pelo Banco de Cabo
Verde, ex officto ou a requerimento
fundamentado de qualquer participante.

CAPITULO 1V

Fundos de Investimento Imobiliario Mistos
Artigo 100"
(Regime aplicavel)

Os fundos de investimento imobiliario mistos regem-se
pelo disposto no presente capitulo e, subsidiariamente, no
anterior, em tudo o que néo for incompativel com a sua
natureza.

Artigo 101°
(Capita!l fixo e variavel)

1. O capital dos fundos de investimento imobilidrio
mistos é composto por uma parte fixa e por uma parte
variavel, representadas por duas categorias distintas de
unidades de participagac.

2. A parte fixa do capital do fundo de investimento misto
nio pode ser inferior 4 sua parte vanavel.

Artigo102°
(Categorias de unidades de participacao)

1. As umdades de participagio representativas da parte
fixa do capital do fundo de investimento misto conferem o
direito a participagao em assembleia de participantes e a
partilha do respectivo patriménio liquido em caso de
lhiquidacao.

2. As unidades de participacéo representativas da parte
variavel do capital do fundo de investimento misto apenas
conferem direito:

a)A distribuicéo prioritaria de uma quota-parte dos
resultados do fundo de investimento;
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b) Ao resgate das unidades de participacdo, nos termos
definidos no presente diploma e no regulamento
de gestao do fundo de investimento:

¢) Ao reembolso prioritario do seu valor em caso de
liquida¢do do fundo de investimento.

Artigo 103°

(Distribuicao dos resultados)

O regulamento de gestdo define, de forma clara e
objectiva, quanto a distribuicio dos resultados referentes
as unidades de participac¢do representativas da parte
variavel do capital do fundo de investimento misto:

a) O modo de calculo da percentagem dos resultados
do fundo de investimento a distribuir;

b) A periodicidade e datas de distribuicio.
Artigo 104°
(Subscricoes e resgates)

1. A comercializacdo de unidades de participacio
representativas da parte variavel do capital do fundo de
investimento misto 86 pode ter inicio apds a integral
subscri¢do das unidades de participagao representativas
da parte fixa do capital do mesmo fundo e nas condicées
definidas no respectivo regulamento de gestéo.

2. Os pregos de subscrigio e de resgate das unidades de
participagio representativas da parte variavel do capital
do fundo de investimento correspondem ao valor fixado no
respectivo regulamento de gestio, acrescido ou diminuido,
respectivamente, de eventuais comissdes de subscri¢io ou
resgate, a suportar pelos participantes.

3.As subscri¢des e resgates das unidades de participacio
representativas da parte variavel do capital do fundo de
investimento misto é aplicével, com as devidas adaptagbes,
¢ regime definido para os fundos abertos.

4. O Banco de Cabo Verde pode determinar a
transformacgio de um fundo de investimento misto em
fechado, caso a subscrlcao das unidades de particizzasig

ronracané~éicoan

TP iveciiLaliyas e parte variave) do capital do fundo nao
se verifique no prazo de dois anos a contar da respectiva
data de constituigao.

Artigo 105°
(Suspensao das subscrigoes e resgates)

1. A suspensio das subscrigdes e resgates das unidades
de participacgéo representativas da parte variavel do capital
do fundo de investimento misto é aplicavel, com as devidas
adaptagbes, o disposto para os fundos abertos.

2. Logo que a parte variavel do capital do fundo de
investimento misto iguale a sua parte fixa, suspendem-se
automaticamente as subscri¢gées das unidades de
participagio representativas da primeira, devendo o
regulamento de gestio do fundo de investimento estabelecer
os critérios de rateio para os pedidos de subscn(;ao que

| ainda nao tenham sido satisfeitos.

3. A suspensio referida no nimero anterior s6 pode ser
levantada em caso de aumento da parte fixa do capital do
fundo de investimento ou da ocorréncia de resgates
representativos de, pelo menos, 10% da mesma.

Artigo 106°
(Composicao do patrimoénio)

Aos fundos de investimento imobiliario mistos é aplicavel
o regime disposto para os fundos abertos.

CAPITULOV
Unidades Preferenciais
Artigo 107°
(Nogio)

1. Nos fundos imobilidrios abertos e na componente
aberta dos mistos pode haver unidades preferenciais, que
oneram determinados prédios possuidos pelo fundo,
correspondendo cada uma a uma percentagem fixa e
invariavel do valor de cada prédio.

2. As unidades preferenciais nao partilham dos demais
activos do fundo.

3. O valor das unidades preferenciais nio é uniforme,
pela sua natureza, e nao é publicado.

Artigo 108°
(Direitos especiais)

1. Estas unidades conferem aos seus titulares apenas o
direito de partilhar os rendimentos gerados pelo prédio
que oneram e o produto da sua aliena¢édo, no caso de
liquidacgéo do fundo.

2. Os titulares das unidades que, em conjunto, oneram
a totalidade de um prédio, podem em qualquer momento,
por unanimidade, requerer o seu resgate, quer em espécie,
quer em .‘iln]\crrg, nbtlﬂn nela rpqnnr'hva vends

$ 3207

Artigo 109°

(Remuneracgio em espécie)

A remuneracdo das unidades preferenciais pode
consistir, total ou parcialmente, no direito a ocupar em
cada ano civil o prédio que oneram, por um ou mais periodos
determinados.

Artigo 110°
(Segregacido dos prédios onerados)

Os prédios onerados por unidades preferenciais
contribuem para o valor total do fundo, mas sé@o segregados
deste para a determinagao do valor das unidades comuns,
até i concorréncia da percentagem do seu valor onerada
pela emissdo de unidades preferenciais.

Artigo 111°
(Encargos especiais)

O regulamento de gestio pode estipular uma comissao
adicional incidente apenas sobre as unidades preferenciais.
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Artigo 112°
(Registo)

A emissio e o resgate ou extingdo de unidades
preferenciais estdo sujeitas a inscri¢do num registo proprio
mantido pelo banco depositario.

Artigo 113°
(Transmissio)

1. A transmissdo inter vivos de unidade preferenciais
opera-se por escrito particular em que obrigatoriamente
outorgam o alienante, o adquirente e o banco depositario.

2. O banco depositario identificara as partes alienantes
e adquirentes com a maxima diligéncia e responde pela
estrita observancia da lei e do regulamento do fundo no
tocante ao contrato de transmissio de unidades
preferenciais, ndo podendo outorga-lo se ela se nao verificar.

3. O banco depositario arquiva uma das vias originais
do contrato de transmissio de unidades preferenciais e
procede ao registo do respectivo titular, ou titulares.

CAPITULO VI
Avaliacao do Patrimonio Imobiliario
Artigo 114°
(Avaliacées imobiliarias)

1. Os iméveis dos fundos de investimento imobiliario
devem ser avaliados por dois peritos independentes,
designados de comum acordo entre a entidade gestora e o
depositario, uma vez, pelo menos, em cada ano civil e nas
seguintes situagoes:

a) Previamente a sua aquisi¢do e alienagdo, nao
podendo a data de referéncia da avaliagéo do
imével ser superior a seis meses relativamente
a data do contrato em que é fixado o prego da
transac¢ao;

b) Previamente ao desenvolvimento de projectos de
construcio, por forma, designadamente, a
determinar o valor do imével a construir;

¢)Sempre que ocorram circunstancias susceptiveis de
induzir alterac¢des significativas no valor do
imével.

2. O valor atribuido aos iméveis pela entidade gestora
nio podera exceder o mais elevado das duas avaliagdes.

Artigo 115°
(Objectivo da avaliagao)

A avaliagdo de um imével tem por fim de fornecer a
entidade gestora uma informagéo objectiva quanto ao
melhor preco que poderia se obtido se aquele fosse
transaccionado entre partes ndo coagidas, em condigdes
normais de mercado no momento da avaliagio, para o que
devem os peritos avaliadores utilizar preferencialmente
os métodos descritos nos artigos seguintes.

Artigo 116°

(Método comparativo)

1.Consiste na avaliagdo do imével por comparagio, ou
seja, em funcdo de transacgdes ou propostas efectivas de
aquisicdo relativamente a iméveis com idénticas
caracteristicas fisicas e funcionais, cuja localizacio se
insira numa mesma irea do mercado imobiliario.

2. A utilizacio deste método requer a existéncia duma
amostra representativa e crivel de transacgdes ou
propostas efectivas de aquisigdo, que ndo se apresentem
desfasadas relativamente ao momento de avaliagao.

Artigo 117°

(Método de actualizacdo das rendas futuras)

Consiste na determinacao do valor do imével através do
somatorio dos fluxos de caixa efectiva ou previsivelmente
libertados e do seu valor residual no final do periodo de
investimento previsto ou da sua vida util, actualizados a
uma taxa de mercado para aplicagdes com perfil de risco
semelhante.

Artigo 118°
(Método dos miltiplos do rendimento)

Consiste na determinacdo do valor do imével pelo o
quociente entre a renda anual efectiva ou previsivelmente
libertada, liquida de encargos de conservacgao e
manutencdo, e uma taxa de remuneragdo adequada as
suas caracteristicas e ao nivel de risco do investimento,
tendo em conta as condi¢des gerais do mercado imobiliario
no momento da avaliagéo.

Artigo 119°
(Método de substituicao)

1. Consiste na determinac¢io do valor do imével pela
soma do valor de mercado do terreno e de todos os custos
necessarios para a constru¢do de um imével com as
mesmas caracteristicas fisicas e funcionais.

2. Na determinacéo do valor final do imével, devem ser
considerados, designadamente, a depreciagao em fungéo
da sua antiguidade, o estado de conservacéo e estimativa
de vida titil, bem como as margens de lucro geralmente
praticadas. .

Artigo 120°
(Outros métodos)

1.0s peritos avaliadores devem optar pelo método ou
métodos mais adequados a situagio concreta do imével
em causa.

2. Na avaliacio, devem os peritos avaliadores tomar em
consideracio todos os elementos que, tendo em conta o
método escolhido, possam afigurar-se como relevantes,

‘designadamente, o estado de conservagéo do imével e a

respectiva situagdo.

3. Se houver circunstancias especiais que nio permitam
ao perito determinar correctamente o valor do imével pelos
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métodos descritos no Artigo 116% seguintes, o seu relatério
de avaliagdo fundamentara as razdes que o levaram a
exclui-los, adoptando outro mais adequado.

4. Quando ndo estiver acessivel informagao essencial
para a correcta avaliacio de um imével, o perito evidenciara
no seu relatdrio as limita¢des do valor determinado.

Artigo 121°
(Relatério de avaliacao)
Q relatério de avaliagdo contera obrigatoriamente:
1. Elementos descritivos:

a) A identificacio do avaliador e, caso seja uma pessoa
colectiva, a dos peritos intervenientes;

b) A identificacao do imével objecto da avaliagao;
¢) A identificagdo do fundo e da entidade gestora;

d) A data a que se reporta a avaliagdo e a da Gltima
efectuada ao imédvel.

2. Elementos de avalhiagao:

a)A descricio pormenorizada das caracteristicas do
imével, designadamente a sua localizagao,
estado de conservacao, tipo de construgio e o
fim a que se destina;

b) Analise do mercado em que o 1moével se insere,
designadamente pela situagéo geografica, e das
infra-estruturas circundantes que possam
influenciar o seu valor;

¢) Descrigdo das diligéncias efectuadas, dos estudos e
dados sectoriais utilizados e doutras
informacdes relevantes para a determinacao do
valor do imével;

d) Fundamentacéo da escolha do ou dos métodos de
avaliacdo e descrigdo pormenorizada da sua
aplica¢ao;

e) O valor da renda a data da avaliagao, se o imével
se encontrar arrendado, e, se a renda for inferior
a livre ou o prédio estiver devoluto, a estimativa
da que poderia obter em regime de mercado livre;

f) A estimativa dos encargos de conservagao,
manutencgdo e outros indispensaveis a
optimizagao economica da exploracgo doimoével;

g) A justificacdo das taxas de actualizagao.
remuneracio, capitalizagdo, depreciagao e
doutros parametros utilizados pelo avaliador;

h) A enumeracdo das transacgdes ou propostas
efectivas de aquisi¢ao de imdveis com
caracteristicas idénticas as do avaliado que
hajam contribuido para a determinagao dovalor
deste;

i) A indicacao do valor encontrado para o imovel.

3. Elementos de responsabilizagéo:

a) Indicacao de reservas ao valor encontrado para o
imével, em resultado da insuficiéncia da
informacdo disponivel;

b) Declaraciio do avaliador de ter realizado a avaliagdo
com estrita observancia do que neste diploma
se exige;

c) Identificacdo das socieaades que se encontrem em
relagio de dominio ou de grupo com a entidade
gestora e com as quais os peritos avaliadores
mantenham relacgdes de trabalho subordinado.

Artigo 122°
(Informacgéao)

1. O Banco de Cabo Verde pode, sempre que o entenda
necessario, questionar os peritos avaliadores relativamente
a qualquer matéria relacionada com a sua actividade de
avaliacdo 4« .~ 's de fundos de investimento imobilirio.

2. Asentidades ,~:~.. : - devem enviar ao Banco de Cabo
Verde todos os relatoi. -~ :~3liagdo que:
a) Apresentem estimatnve ; *. . +ior do imével com
reservas;

b) Apresentem valores que divirjaw mais de 25%;

¢) Contenham métodos de avaliagao diferentes dos
referidos no presente diploma.

3. As entidades gestoras devem enviar ao Banco de Cabo
Verde, no prazo de 3 dias apés a sua solicitacao, informagoes
relativas a4 avaliacdo de bens imdveis integrantes das
carteiras de fundos investimento imobiliario.

Artigo 123°

(Calculo e divulgag¢édo do valor patrimonial das unidades
de participacao)

1. O valor patrimonial das unidades de participagéo é
calculado de acordo com a periodicidade estabelecida no
respectivo regulamento de gestao, dentro dos limites e
condigbes definidos por regulamento do Banco de Cabo
Verde, sendo, no minimo, calculado mensalmente, com
referéncia ao ultimo dia do més.

2. As regras de valorizagao do patrimonio dos fundos de
investimento imobiliario sao definidas por regulamento do
Banco de Cabo Verde.

3. O valor patrimonial das unidades de participagéo é
divulgado no dia seguinte ao do seu apuramento atraveés
de publicacio, nos termos do presente diploma, bem como
nos locais e através dos meios previstos para a
comercializacio das unidades de participagao do fundo de
investimento.
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TITULO V
FUNDOS DE PENSOES
CAPITULO1
Disposicoes gerais
Artigo 124°
(Ambito)

O presente titulo regula a constituigio e o funcionamento
dos fundos de pensdes.

Artigo 125°

(Noc#ao e objecto dos fundos de pensodes)

Os fundos de pensbes sdo patrimdnios exclusivamente
afectos a realizacdao de um ou mais planos de pensoes.

Artigo 126°

(Gestao e depdsito dos fundos de pensoes)

Os fundos de pensdes sdo geridos por uma ou varias
entidades gestoras e os valores a eles adstritos séo
depositados num ou mais depositérios, de acordo com as
disposi¢des do presente diploma e, em especial, do Capitulo
V do presente Titulo.

CAPITULO1I

Planos de pensoes
Artigo 127°
(Definicao)

1. Consideram-se planos de pensoes, os programas que
definem as condi¢bes em que se constitui o direito ao
recebimento de uma pensio a titulo de pré-

-reforma, reforma antecipada, reforma por velhice,
reforma por invalidez ou ainda em caso de sobrevivéncia,
sem prejuizo do disposto no n.° 4 do artigo 130°, entendendo-
se estes conceitos nos termos em que eles se encontrem
definidos no respectivo plano.

2. Os planos de pensdes podem revestir a natureza de
regimes profissionais complementares, desde que déem
igualmente cumprimento ao disposto na legislacdo
respectiva.

3. Os planos de pensdes podem prever expressamente a
possibilidade de garantia dos encargos inerentes ao
pagamento das pensdes, nomeadamente os devidos a titulo
de contribui¢des para a seguranga social e os decorrentes
de contratagio colectiva.

Artigo 128°
(Associados, participantes, contribuintes e beneficiarios)

Para os efeitos deste decreto-lei, designam-se:

a) «Associados» as pessoas colectivas cujos planos de
" pensdes sdo objecto de financiamento por um
fundo de pensoes;

b) «Participantes» as pessoas singulares em fungio
de cujas circunstancias pessoais e profissionais

se definem os direitos consignados nos planos
de pensoes, independentemente de contribuirem
ou néo para o seu financiamento;

¢) «Contribuintes» as pessoas singulares que
contribuem para o fundo ou as pessoas colectivas
que efectuem contribui¢des em nome e a favor
dos participantes;

d) «Beneficiarios» as pessoas singulares com direito
aos beneficios estabelecidos no plano de pensoes,
tenham ou nio sido participantes.

Artigo 129°
(Tipos de planos de pensdes)

1. Os planos de pensdes podem, com base no tipo de
garantias estabelecidas, classificar-se em:

a) Planos de beneficio definido - quando os beneficios
gse encontram previamente definidos e as
contribuicdes sao calculadas por forma a
garantir o pagamento daqueles beneficios;

b) Planos de contribuigdo definida - quando as
contribui¢des sdo previamente definidas e os
beneficios sdo os determinados em fungédo do
montante das contribui¢bes entregues e dos
respectivos rendimentos acumulados;

c) Planos mistos - quando se conjugam as
caracteristicas dos planos de beneficio definido
e de contribuicao definida.

2. Os planos de pensdes podem, com base na forma de
financiamento, classificar-se em:

a) Planos contributivos - quando existem contribuigdes
dos participantes;

b) Planos nio contributivos - quando o plano é
financiado exclusivamente pelo associado.

3. Salva disposigdo em contrario estabelecida no plano
de pensdes, sdo considerados nao contributivos os planos
de pensdes de beneficio definido em que as contribuicdes
efectuadas pelos participantes tenham caracter obrigatério
estabelecido por lei ou por instrumento de regulamentagao
colectiva das relacdes laborais.

Artigo 130°

(Forma de pagamento dos beneficios)

1. No momento em que se inicia o pagamento da pensio
estabelecida, pode ser concedida a sua remigfo parcial,
em capital, ou a sua transformagao noutro tipo de renda,
desde que se verifiquem cumulativamente as seguintes
condigdes:

a) Esteja prevista no plano de pensdes;

b) Seja formulado por escrito um pedido pelo futuro
beneficiario a entidade gestora, até a data de
inicio do pagamento da pensao.
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2. O montante do capital de remi¢éo, bem como o valor
actual da renda proveniente da transformacao, nio pode
ser superior a um tergo do valor actual da penséao
estabelecida, calculado de acordo com bases técnicas a
definir pelo Banco de Cabo Verde.

3. Mediante acordo entre a entidade gestora, o associado
e o beneficiario é possivel a remigao total da pensdo que se
encontra em pagamento, desde que o montante da
prestacdo periédica mensal seja inferior a décima parte do
salario minimo nacional para a generalidade dos
trabalhadores, em vigor a data da remigao.

4. No caso de fundos de pensdes que financiam planos
contributivos, os beneficiarios tém direito ao reembolso do
montante determinado em funcdo das contribuicdes
efectuadas pelos participantes, em qualquer das situagdes
previstas no n.° 1 do Artigo 127° e ainda em caso de
desemprego de longa duragio, doenca grave ou incapacidade
permanente para o trabalho, definidos estes conceitos pela
legislacio em vigor

5. O reembolso previsto no n.’ 4 pode ser efectuado, por
uma ou mais vezes, sob a forma de renda, capital ou
qualquer combinagio destes, aplicando-se as condicoes
referidas no n° 2 apenas ao valor que ndo resulte das
contribuicdes do participante.

Artigo 131°
(Direitos adquiridos)

1. Consideram-se adquiridos os direitos que os
participantes mantenham aos beneficios consignados no
plano de pensdes, de acordo com as respectivas regras,
seja qual for a situacdo do vinculo com o associado.

2. Os que estejam nas condi¢des do nimero anterior
designam-se «participantes com direitos adquiridos».

CAPITULOIII

Regime geral dos fundos de pensoées
Artigo 132°

(Tipos de fundos de pensdes)
1. Os fundos de pensoes podem ser fechados ou abertos:

a) Considera-se que é fechado quando disser respeito
apenas a um associado ou, existindo varios
associados, quando existir um vinculo de
natureza empresarial, associativo, profissional
ou social entre eles e seja necessario o seu
assentimento para a inclusao de novos
associados no fundo;

b) Considera-se que é aberto quando néo se exigir a
existéncia de qualquer vinculo entre os
diferentes aderentes ao fundo, dependendo a
adesdo ao fundo unicamente da aceitagéo pela
entidade gestora.

2. Os fundos de pensdes fechados podem ser constituidos
por iniciativa de uma empresa ou grupos de empresas, de

associacgbes, designadamente de Ambito sécio-profissional,
ou por acordo entre associagdes patronais e sindicais.

3. Os fundos de pensdes abertos podem ser constituidos
por iniciativa de qualquer entidade autorizada a gerir
fundos de pensdes, sendo o seu valor liquido global dividido
em unidades de participacio, inteiras ou fraccionadas, que
podem ser representadas por certificados.

Artigo 133°

(Autorizacdo para a constituicdo de fundos de pensdes)

1. Compete ao Banco de Cabo Verde a autorizagio para
constitui¢do de fundos de pensdes, nos termos do presente
diploma.

2. No caso dos fundos de pensdes fechados, a autorizagio
é concedida a requerimento conjunto das entidades gestoras
e dos associados fundadores, acompanhado do projecto de
contrato constitutivo e do plano técnico-actuarial, no caso
de planos de beneficio definido ou mistos.

3. No caso dos fundos de pensdes abertos, a autorizagao
é concedida a requerimento da entidade gestora,
acompanhado do projecto de regulamento de gestao.

4. Da deciséo de indeferimento do Banco de Cabo Verde
cabe recurso para o membro do Governo responsavel pela
area das finangas.

Artigo 134°
(Constituicao dos fundos de pensdes fechados)

1. Os fundos de pensdes fechados constituem-se por
contrato escrito celebrado entre as entidades gestoras e os
associados fundadores, o qual, bem como as respectivas
alteracbes, serdo publicados no Boletim Oficial.

2. Os planos de pensdes a financiar através de fundos
de pensdes fechados podem ser de beneficio definido, de
contribuicio definida ou mistos.

3.Do contrato escrito devem constar, obrigatoriamente,
os seguintes elementos:

a) I1dentificacdo das partes contraentes;
b) Denominacio do fundo de pensoes;

¢) Denominacéo, capital social e sede da entidade ou
entidades gestoras;

d) Identifica¢do dos associados;

¢) Indicacio das pessoas que podem ser participantes,
contribuintes e beneficiarias do fundo;

) Valor do patriménio inicial do fundo, discriminando
os bens que lhe ficam adstritos;

g) Objectivo do fundo e respectivo plano ou planos de
pensdes a financiar; a

h) Regras de administragio do fundoe representacao
dos associados; :

[N
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1) No caso de fundos que financiam planos
contributivos, forma de representacio dos
participantes e beneficidrios, a qual ndo pode
ser delegada no associado;

J) Condigées em que se fard a transferéncia de gestio
do fundo para outra entidade gestora ou do
depésito dos seus titulos e outros documentos
para outro depositario;

k) Direitos dos participantes quando deixem de estar
abrangidos pelo fundo, e destes e dos
beneficiarios, quando o fundo se extinguir ou
quando qualquer dos associados se extinguir ou
abandonar o fundo, sem prejuizo do disposto no
Artigo 144°;

[) Se podem ser concedidos empréstimos aos
participantes e sob que forma;

m) Condigdes em que as entidades gestoras e os
associados se reservam o direito de modificar
as clausulas acordadas;

n) Causas de extingdo do fundo, sem prejuizo do
disposto no Artigo 144°.

Artigo 135°
(Contrato de gestao de fundos de pensées fechados)

1. Entre os associados e a entidade gestora ou entidades
gestoras de um fundo de pensoes fechado deve ser celebrado
um contrato de gestao.

2. Do contrato de gestio constario obrigatoriamente:
a) Denominagéo do fundo de pensdes:

b) Denominagéo, capital social e sede da entidade
gestora ou entidades gestoras do fundo;

¢) Nome e sede dos depositarios;
d) Remuneracido das entidades gestoras;

¢) Remuneracao dos depositarios, desde que nao se
preveja o acordo prévio do associado para a
fixagdo daquela remuneracio;

f) Politica de aplicacdes do fundo:

&) Condigdes em que sdo concedidas as pensdes, se
directamente pelo fundo ou se através de
contratos de seguro;

h) Regulamento que estabeleca as condig¢bes em que
podem ser concedidos empréstimos aos
participantes, no caso de estar prevista tal
CONCessao;

1) Condigdes em que as partes contratantes se
reservari ¢ direito de modificar o contrato de
gestao inicialmente celebrado:;

J) Estabelecimento do rendimento minimo garantido
e duragido desta garantia, caso a entidade
gestora assuma o risco de investimento;

k) Penalidades em caso de descontinuidade da gestao
do fundo;

[) Direitos, obrigacoes e funcées da entidade ou
entidades gestoras, nos termos da lei e do
regulamento;

m) Mecanismo de articulagio e consolidacio de
informacao entre as entidades gestoras, quando
aplicavel,

n) Indicagio do eventual estabelecimento de contratos
de mandato da gestdo de investimentos,
actuarial ou administrativa, nos termos do n.°
7 do artigo 154°.

3. O contrato de gestdo nao pode derrogar ou alterar
disposi¢bes contidas no contrato constitutivo.

4. Nos casos em que um fundo de pensdes fechado é
gerido por mais do que uma entidade gestora, como
permitem os n’s 4 e 5 do artigo 154°, as disposicdes
constantes das alineas ¢), d), e), f),j), ) e0)don.’ 2 podem
constar de contrato a estabelecer individualmente entre
o(s) associado(s) e cada entidade gestora do fundo.

5. Deve ser remetido ao Banco de Cabo Verde um
exemplar do contrato de gestdo e das suas alteragdes.

Artigo 136°
(Constituicao de fundos de pensoes abertos)

1. Os fundos de pensdes abertos consideram-se
constituidos no dia da entrega da primeira contribui¢do,
efectuada nos termos do respectivo regulamento de gestéo,
o qual devera ser objecto, bem como as respectivas
alteragdes, de publica¢io no Boletim Oficial.

2. Do regulamento de gestdo devem constar
obrigatoriamente os seguintes elementos:

a) Denominagio do fundo de pensdes;

b) Denominagio, capital social e sede da entidade
gestora;

c) Nome e sede dos depositarios;

d) Definigao dos conceitos necessarios ao conveniente
esclarecimento das condigbes contratuais:

s

e) Valor da unidade de participacio na data de inicig
do fundo;

f) Forma de caiculo do valor da unidade de
participac¢io;

&) Dias fixados para o calculo do valor da unidade d¢
participagao;

h) Politica de aplica¢des do fundo;
¢) Remuneragio maxima da entidade gestora;

J) Limites maximo e minimo das comissdes de emissio
e de reembolso das unidades de participagio,
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explicitando-se claramente a sua forma de
incidéncia;

k) Remuneracio maxima dos depositarios;

[) Condicoes em que se fara a transferéncia da gestéao
do fundo para outra entidade gestora ou do
deposito dos seus titulos e outros documentos
para outro depositario;

m) Estabelecimento do rendimento minimo garantido
e duracdo desta garantia, explicitando-se a
forma como a politica de aplicagdes ira
prosseguir este objectivo, caso a entidade gestora
assuma o risco de investimento;

n) Condicoes em que a entidade gestora se reserva o
direito de modificar as clausulas do regulamento
de gestao;

o) Causas de extincdo do fundo, sem prejuizo do
disposto no artigo 144%;

p) Processo a adoptar no caso de extingdo do fundo;

q) Direitos, obrigacoes e funges da entidade gestora.
nos termos das normas legais e regulamentares;

r) Indicacéo do eventual estabelecimento de contratos
de mandato da gestdo de investimentos,
actuarial ou administrativa, nos termos don.”
7 do artigo 154°.

3. As alteracdes do regulamento de gestao que aumentem
as comissoes a pagar pelos participantes ou pelo fundo ou
alterem a politica de investimentos entram em vigor 90
dias apds a sua publicagdo num jornal de grande
circulacao.

4. Os contratos de adesao aos fundos de pensoes abertos
devem incluir o respectivo regulamento de gest&o.

5. Deve ser calculado e publicado num jornal de grande
circulacdo na sede da entidade gestora do fundo de pensoes,
com periodicidade minima mensal, o valor da unidade de
participagao, a composi¢ao discriminada das aplicagbes do
fundo e o numero de unidades de participagao em
circulagao.

6. O valor de cada unidade de participagdo determina-
se dividindo o valor liquido global do fundo pelo nimero de
unidades de participagdo em circulagio.

7. O valor liguido global do fundce & o dos activos que o
integram, valorizados de scordo com as disposigdes legais,
liquido do valor das eventuais responsabilidades ja vencidas
e 1140 pagas.

Artigo 1377
(Adesao individual a fundos de pensdes abertos)

1.A adesdo individual a um fundo de pensdes aberto
efectua-se através da subscrigdo inicial de unidades de
participacio por contribuintes.

2. Em caso de adesao individual a um fundo de pensoes
aberto, as unidades de participacdo sdo pertenc¢a dos
participantes.

3. Os planos de pensdes a financiar através da adesao
individual a um fundo de pensdes aberto s6 podem ser de
contribuicao definida.

4. No momento da aquisicdo das primeiras unidades
de participacéo, deve ser celebrado um contrato de adesao
individual ao fundo de pensdes, entre o contribuinte e a
entidade gestora, do qual devem constar:

a) Denominacéo do fundo de pensoes;
b) Condi¢des em que serido devidos os beneficios;

¢) Condicdes de transferéncia das unidades de
participagdo de um participante para outro
fundo de pensdes, especificando eventuais
penalizagées que lhe sejam aplicaveis;

d) Quantificagdo das remuneragoes e comissoes que
serao cobradas.

5. As pessoas singulares contribuintes devem dar o seu
acordo escrito ao regulamento de gestdo do fundo,
presumindo-se, na sua falta, que nao tomaram
conhecimento daquele, assistindo-lhes, neste caso, o direito
de resolucdo da adesdo individual no prazo definido no
Artigo 139°% de serem reembolsados da totalidade das
importancias pagas.

6. E vedada a concessdo de empréstimos aos
participantes com base nas unidades de participacgao
detidas.

7. Relativamente as informacdes constantes do contrato
de adesdo individual, aplica-se o disposto na parte final do
n.° 5, bem como no artigo 139° e artigo 140°

Artigo 138°

(Adesao colectiva a fundos de pensdes abertos)

1. A adesdo colectiva a um fundo de pensdes aberto
efectua-se através da subscrigiio inicial de unidades de
participagdo pelos associados que pretendam aderir -lhe.

2. Numa tinica adeséo colectiva, podem coexistir varios
associados, desde que exista um vinculo de natureza
empresarial, associativo, profissional ou social entre os
mesmos e seja necessario o seu assentimento para a
inclusio de novos associados na adesao colectiva.

3. Os planos de pensoes a financiar através da adesao
colectiva a um fundo de pensodes aberto podem ser de
contribui¢do definida, de beneficio definido ou mistos, e
ainda ser contributivos.

4. Sempre que um plano de pensdes seja financiado
através de mais de uma adesdo colectiva, deve ser nomeada
pelo associado a entidade gestora a quem incumbem as
fungdes globais de gestdo administrativa e actuarial do
plano de pensdes e que assume a responsabilidade pela
designacao do actuario responsavel, nos termos fixados por
norma regulamentar do Banco de Cabo Verde.

Y
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5. No momento da aquisi¢ao das primeiras unidades de
participacio, deve ser celebrado um contrato de adesao ao
fundo de pensoes entre cada associado, ou grupo de
associados, e a entidade gestora, do qual conste
obrigatoriamente:

a) Denominacao do fundo de pensoes;
b) ldentificacao do(s) associado(s);

¢) Indicagao das pessoas que podem ser participantes,
contribuintes e beneficiarias do fundo;

d) Plano ou planos de pensdes a financiar;

e) Indicacao, se for o caso, que o plano de pensdes é
financiado por mais de uma adesao colectiva,
nos termos do n° 4 deste artigo, identificando-
se a entidade gestora responsavel pelas fungdes
globais de gestdo administrativa e actuarial;

f) Direitos dos participantes quando deixem de estar
abrangidos pelo fundo;

g) Direitos dos participantes e dos beneficiarios quando
a respectiva adesdo colectiva ao fundo se
extinguir ou qualquer do(s) associado(s) se
extinguir ou abandonar o fundo, sem prejuizo
do disposto no Artigo 144°;

h) Numero de unidades de participac¢io adquiridas;

1) Condigbes em que as partes contratantes se
reservam o direito de modificar o contrato de
adesio;

J) Condicdes de transferéncia da quota-parte de um
associado para outro fundo de pensdes,
especificando eventuais penalizagdes que lhe
sejam aplicaveis;

k) Quantifica¢ao das remuneragdes ou comissoes que
serao cobradas.

6. No caso de planos de beneficio definido ou mistos,
bem como das subsequentes alteragbes com incidéncia no
plano de pensoes, deve ser elaborado ¢ respective plano
técnico-actuarial, nos termos do n.° 2 do Artigo 151°.

7. No caso de planos de beneficio definido ou mistos,
aplicam-se ainda as regras de natureza actuarial
estabelecidas neste diploma.

8. E dispensada a inclusio dos elementos mencionados
nas alineas ¢), d), f), g), 1) e j) do n° 5, desde que constem
do regulamento de gestao.

9. Os associados devem expressar o seu acordo escrito
ao regulamento de gestio do fundo.

10. E vedada a concessdo de empréstimos aos
participantes com base nas unidades de participagdo
detidas.

11. Os contratos de adesdo colectiva, bem como as

respectivas alteragoes, devem ser enviados ao Banco de
Cabo Verde.

Artigo 139’
(Direito de renuncia)

1. O contribuinte. desde que nio seja pessoa colectiva,
dispoe de um prazo de 30 dias a contar da data de adesao
individual a um fundo de pensées aberto ou da recepgao do
exemplar do respectivo regulamento de gestéo, se posterior,
para expedir carta em que renuncie aos efeitos do contrato.

2. Sob pena de ineficacia, a comunicac¢do da renuncia
deve ser notificada, por carta registada, enviada para o
endereco da sede social da entidade gestora que celebrouo
contrato de adesdo individual ao fundo de pensdes.

Artigo 140°
(Efeitos do exercicio do direito de renuncia)

1. O exercicio do direito de renincia determina a
resolucgao do contrato de adesio individual, extinguindo
todas as obrigacoes dele decorrentes, com efeitos a partir
da sua celebracido, havendo lugar a devolugao das
contribuicoes que tenham sido pagas.

2. A entidade gestora tem direito a um montante igual
a comissio de emissio, revertendo para o fundo a parte
dos custos de desinvestimento que comprovadamente tiver
suportado e que excedam aquela comisséo de emisséo, ou
i sua totalidade, se esta nao tiver sido cobrada.

3. O exercicio do direito de rendncia ndo da lugar a
qualquer indemnizagao para além do que é estabelecido
no namero anterior.

Artigo 141°
(Alteracoes)

1. As alteracdes dos contratos constitutivos e dos
regulamentos de gestdo dos fundos de pensdes, bem como
a transferéncia de gestdo de fundss ge pensdes entre
entidades gestoras, dependem de autorizagio do Banco de
Cabo Verde.

2. As alteracdes ndo podem reduzir as pensées que se
encontrem em pagamento nem os direitos adguiridos a
data da alteracio, se existirem.

3. Sempre que as alteragdes a introduzir no contrato
constitutivo tenham incidéncia sobre o plano de pensdes,
o pedido de autorizacdo deve incluir, além do projecto do
novo texto, o respectivo plano técnico-actuarial, tendo em
conta o disposto no n.” 2 do Artigo 151°.°

4. O disposto no n.® 4 do Artigo 133° aplicavel, com as
necessarias adaptacées, a autorizacio para alteracio de
contratos constitutivos, de regulamentos de gestfio ou para
transferéncia de gestao de fundos de pensdes.

Artigo 142°
(Informacao aos participantes e beneficiarios)

1. O associado deve informar os participantes sobre o
plano de pensdes constante do contrato constitutivo ou do
contrato de adesio colectiva e das alteragées posteriores
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que ocorram neste ambito, bem como facultar, a pedido
dos participantes, as informagdes adequadas a efectiva
compreensao do plano.

2. Cabe ao associado provar que forneceu as informacoes
referidas no niimero anterior.

3. Nos fundos de pensdes que financiam planos de pensdes
contributivos, o incumprimento do referido no n° 1 implica
para o associado a obrigagao de suportar de sua conta a
parte da contribui¢do correspondente ao participante, sem
perda de garantias por parte deste. até que se mostre
cumprida a obrigacao.

4. Nos contratos de gestdo de fundos de pensdes fechados
ou nos de adesdo colectiva a fundos de pensdes abertos
pode estipular-se que as obrigacdes de informacéo aos
participantes referidas no n° 1 recaiam sobre a entidade
gestora.

5. As entidades gestoras devem facultar aos
participantes dos fundos de pensdes que financiem planos
de pensoes contributivos, a seu pedido, todas as informacées
adequadas a sua efectiva compreensio.

6. Os beneficiarios que recebam uma pensao paga
através de um fundo de pensoes tém o direito de obter da
entidade gestora informacées sobre a sua situacio.

7. Nos casos de fundos de pensées que financiam planos
de pensdes contributivos, os contribuintes e os
participantes tém direito a receber das entidades gestoras,
pelo menos uma vez por ano, informacdes sobre 0 montante
das contribuigdes efectuadas por si ou a seu favor e em
seunome e sobre o valor da sua quota-parte do fundo.

Artigo 143"
(Publicidade)

1. E proibida a publicidade que quantifique resultados
futuros baseados em estimativas da entidade gestora, salvo
se contiver em realce, relativamente a todos os outros
caracteres tipograficos, a indicagéo de que se trata de uma
simulagio.

2. Nos documentos destinados ao pablico e nos suportes
publicitarios relativos a fundos de pensdes abertos, deve
indicar-se claramente que o valor das unidades de
participacao detidas varia de acordo com a evolugéo do
valor dos activos que constituem o patriménio do fundo de
pensdes, especificando ainda se existe a garantia de
pagamento de um rendimento minimo.

Artigo 144°
(Duracgao e extincgao)
1. Os fundos de pensoes tém duragio illimitada.

2. A extin¢do de qualquer das entidades gestoras ou dos
associados nio determina a extingéo do fundo, se se proceder
a respectiva substitui¢io, devendo observar-se neste caso
o disposto no contrato constitutivo ou no regulamento de
gestao.

3. A entidade gestora do fundo nio pode dissolver-se sem
primeiro ter garantido a continuidade da gestio efectiva
do mesmo fundo por outra entidade habilitada.

4. Se o associado ndo proceder ao pagamento das
contribuigdes necessarias ao cumprimento dos montantes
minimos exigidos pelo normativo em vigor, cabe a entidade
gestora, sem prejuizo do estabelecido nos numeros
seguintes, tomar a iniciativa de propor ao associado a
regularizacio da situagio, sob pena de a entidade gestora
proceder a extingao do fundo ou da adesio colectiva se no
prazo de um ano nao for estabelecido um adequado plano
de financiamento, segundo os tramites estabelecidos pelo
Banco de Cabo Verde.

5. No prazo de 15 dias a contar da data de verificacéo de
uma situacao de insuficiéncia de financiamento do valor
actual das pensdes em pagamento, a entidade gestora
devera avisar o associado para efectuar as contribuicdes
que se mostrem necessarias no prazo de 180 dias seguintes
aquela comunicagao, devendo proceder a extincao do fundo
ou da adesdo colectiva se as contribuicdes nio forem
efectuadas.

6. O desenvolvimento do plano de financiamento referido
no n° 4 deve ser acompanhado pela entidade gestora,
enviando um relatério semestral ao Banco de Cabo Verde
sobre a sua evolugao, procedendo-se 4 extingao do fundo de
pensdes ou da adeséo colectiva no caso de incumprimento
daquele plano.

7. Sempre que da aplicagao dos prazos estabelecidos nos
n’s 4 e 5 possa resultar prejuizo para os participantes e
beneficiarios, 0 Banco de Cabo Verde pode aceitar a sua
dilatagao, até ao maximo de trés anos e um ano,
respectivamente, mediante pedido devidamente
fundamentado, apresentado pela entidade gestora e pelo
associado.

8. Os fundos de pensdes extinguem-se necessariamente
quando nio existirem participantes nem beneficiarios e
quando, por qualquer causa, se esgotar o seu objecto,
devendo proceder-se a liquidagio do respectivo patriménio.

9. A extinc¢do de um fundo de pensdes fechado ou de
uma quota-parte deste, ou ainda de um fundo de pensdes
aberto, é efectuada por um contrato de exting¢io, apds
autorizagio do Banco de Cabo Verde.

10. A cessacdo de uma adesio colectiva a um fundo de
pensoes aberto é efectuada por contrato de extingdo entre
o associado e a entidade gestora, devendo ser dado
conhecimento prévio do projecto daquele contrato ao Banco
de Cabo Verde.

11. Sem prejuizo da autorizacgio prévia do Banco de Cabo
Verde, quando se verificar uma insuficiéncia de
financiamento do plano de pensdes face as regras
estabelecidas e se se provar documentalmente gue néo foi
possivel obter acordo do associado, ou nos casos previstos
no n° 8, a entidade gestora pode resolver unilateralmente
o contrato constitutivo ou de adesio colectiva.

12. O contrato de extincao e a resolucio unilateral devem
ser publicados no Boletim Oficial.
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Artigo 145°
(Liquidacao)

1. A entidade gestora deve proceder a liquidacio do
patrimoénio de um fundo de pensdes ou de uma quota-parte
deste, nos termos fixados no contrato de extingdo ou na
resolucdo unilateral prevista no n.° 11 do Artigo 154°.

2. Na liquidagio do patriménio de um fundo de pensdes
oude uma quota- *

-parte deste, este patriménio respondera, até ao limite
da sua capacidade financeira, por:

a) Despesas que lhe sejam imputéveis pelas alineas
d), e), e j) do Artigo 147°:

b) O montante da conta individual de cada
participante, no caso de fundos de pensdes que
financiam planos de pensdes contributivos, que
devera ser aplicado de acordo com as regras
estabelecidas no contrato constitutivo ou
regulamento de gestio;

¢) Prémios unicos de rendas vitalicias que assegurem
as pensdes em pagamento, de acordo com o
montante da pensfo a data da extincéo;

d) Prémios unicos de rendas vitalicias que assegurem
o pagamento das pensdes relativas aos
participantes com idade superior ou igual a idade
normal de reforma estabelecida no plano de
pensdes;

e) Montante que garanta os direitos adquiridos dos
participantes existentes a data de extinc¢do, que
devera ser aplicado de acordo com as regras
estabelecidas no contrato constitutivo ou
regulamento de gestio;

f) Garantia das pensoes em formagdo, para os
participantes que nao tenham sido abrangidos
pela alinea anterior;

g) Montantes que garantam a actualiza¢io das

pensdées em pagamento, desde que
contratualmente estipulada.
3. Em caso de insuficiéncia financeira, ¢ patriménio do

fundo ou da respectiva quota-parte respondera
preferencialmente pelas responsabilidades enunciadas e
pela ordem das alineas do niimero anterior, com recurso a
rateio proporcional naquela em que for necessario.

4 . O saldo final liquido positivo que eventualmente
seja apurado durante a liquidagdo prevista no niimero
anterior tera o destino que for decidido conjuntamente pelas
entidades gestoras e os associados, e previamente aprovado
pelo Banco de Cabo Verde.

5. Salvo em casos devidamente justificados, sempre que
o saldo liquido positivo referido no niimero anterior resulte
de uma redugéo drastica do ntimero de participantes em
planos de pensdes sem direitos adquiridos, aquele saldo
devera ser utilizado prioritariamente para garantia das
pensdes que se encontravam em formagio, relativamente
aos participantes abrangidos por aquela reducio.

CAPITULO IV
Regime de financiamento dos fundos de pensoes
Artigo 146°
(Receitas)
Constituem receitas de um fundo de pensées:

a) As contribuic¢des em dinheiro, valores mobiliarios
ou patrimodnio imobilidrio efectuadas pelos
associados e pelos contribuintes;

b) Os rendimentos dos bens que integram o
patrimoénio do fundo;

c) O produto da alienagéo e reembolso de bens do
patriménio do fundo;

d) A participa¢édo nos resultados dos contratos de
seguro emitidos em nome do fundo;

e) As indemnizagdes resultantes de seguros
contratados pelo fundo nos termos do n.° 2 do
Artigo 150°%;

f) Outras receitas.
Artigo 147°
(Despesas)

Constituem despesas de um fundo de pensdes:

a) As pensdes e 0s capitais pagos aos beneficidrios do
fundo e 08 prémios inicos das rendas vitalicias
pagos as empresas de seguros;

b) Os capitais de remicdo e as rendas previstos no
Artigo 130°%

¢) Os prémios dos seguros de risco pagos pelo fundo;
d) As remuneragées de gestdo e de depdsito;

e) Os valores despendidos na compra de aplicacoes
para o fundo;

f) Os encargos despendidos na compra, venda e gestio
dos activos do fundo;

g) Os encargos sociais previstos no n.° 3 do Artigo
154%
h) A devolugio aos associados do excesso de patriménio

do fundo nos casos em que tal seja permitido;

1) As despesas com a transferéncia de direitos de
participantes ou de associados entre fundos;

j) Outras despesas relacionadas com o fundo previstas
no contrato ou regulamento de gestio.

Artigo 148°

(Autonomia patrimonial)

1. Sem prejuizo do disposto no artigo seguinte, o
patrimoénio dos fundos de pensdes esta exclusivamente
afecto ao cumprimento dos planos de pensédes, ao
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pagamento das remuneragies de gestéo e de depésito que
envolva e ao pagamento dos prémios dos seguros referidos
no n.° 2 do Artigo 154°, ndo respondendo por quaisquer
outras obrigac¢des, designadamente as de associados,
participantes, contribuintes, entidades gestoras e
depositarios.

2. Pela realizacio dos planos de pensdes constantes do
respectivo contrato constitutivo, regulamento de gestao
ou contrato de adesao, responde unica e exclusivamente o
patriménio do fundo ou a respectiva quota-parte, cujo valor
constitui 0 montante maximo disponivel, sem prejuizo da
responsabilidade dos associados, participantes e
contribuintes pelo pagamento das suas contribuigdes e do
rendimento minimo eventualmente garantido pela
entidade gestora.

Artigo 119°
(Excesso de financiamento)

1. Se se verificar que, durante cinco anos consecutivos
e por razdes estruturais, o valor da quota-parte do fundo
de pensdes, correspondente ao financiamento de um plano
de pensdes de beneficio definido, excede anualmente uma
percentagem do valor actual das responsabilidades,
mantendo-se, contudo, uma percentagem minima de
financiamento, nos termos que para o efeito forem
estabelecidos em norma regulamentar do Banco de Cabo
Verde, o montante do excesso pode ser devolvido ao
associado.

2. A devolugao ao associado do montante em excesso
est4 sujeita a aprovagéo prévia do Banco de Cabo Verde,
requerida conjuntamente, de forma fundamentada, pela
entidade gestora e pelo associado.

3. Na deciséio, o Banco de Cabo Verde atendera as
circunstancias concretas que em cada caso originarami &
excesso de financiamento, tendo em consideragéo o
interesse dos participantes e beneficidrios, e nio autorizara
a devolucao quando tiver resultado, directa ou
indirectamente, de uma alteragio do plano de pensoes ou
de uma redugio drastica do numero de participantes em
planos de pensoes sei direitos adquiridos.

4. A devolucio serd efectuada em montante e condigdes
a definir pelo Banco de Cabo Verde na sua autorizagao.

Artigo 150°

(Gestao financeira, técnica e actuarial)

1. O patriménio, as contribuigdes e os planos de pensoes
devem estar em cada momento equilibrados de acordo com
sistemas actuariais de capitalizagdo que permitam
estabelecer uma equivaléncia entre, por um lado, o
patrimoénio e as receitas previstas para o fundo de pensoes
e, por outro, as pensoes futuras devidas aos beneficiariose
as remuneragcoes de gestdo e deposito futuras.

2. Os fundos de pensdes podem celebrar com empresas
de seguros ou resseguradoras contratos para a garantia
da cobertura dos riscos de morte e invalidez permanente,
eventualmente previstos no plano de pensdes, bem como
contratos de seguro de rendas vitalicias.

3. No caso de fundos que financiam planos mistos ou de
contribuigdo definida, é obrigatéria a existéncia de contas
individuais para cada participante, na parte correspondente
as contribuic¢oes definidas.

4. Sem prejuizo da possibilidade de remigio da penséo
em capital, prevista no Artigo 130°, as pensoes resultantes
de planos de pensdes de contribui¢do definida sdo
garantidas através da compra de um seguro celebrado em
nome e por conta do beneficiario.

5. As pensdes referidas no nimero anterior podem ser
pagas directamente pelo fundo se os associados assumirem
o pagamento de eventuais contribui¢bes extraordinarias
para garantia da manuteng¢io do seu valor e se forem
cumpridos os requisitos de ordem prudencial que para o
efeito forem estabelecidos em norma regulamentar do
Banco de Cabo Verde.

6. Nio é permitido o financiamento do fundo através do
método de reparticio dos capitais de cobertura.

7. Deve ser apresentado anualmente ao Banco de Cabo
Verde um relatério actuarial sobre a situacgdo de
financiamento de cada plano de pensdes de beneficio definido
ou misto.

8. A entidade gestora s6 pode iniciar o pagamento de
novas pensdes nos termos do plano, se o montante do fundo
exceder ou igualar o valor actual das pensdes em pagamento
e das novas pensdes devidas, calculado de acordo com os
pressupostos fixados pelo normativo em vigor para a
determinac¢io do montante minimo, excepto se Ja existir
um plano de financiamento aprovado pelo Banco de Cabo
Verde.

9. O Banco de Cabo Verde fixara as regras de gestao
financeira, técnica e actuarial a observar na administracio
doe fundos, designadamente para realizagdo dos principios
consignados nos numercs anteriores.

Artigo 151°
(Plano técnico-actuariai)

1. No caso de planos de pensdes de beneficio definido ou
mistos, deve ser elaborado um plano técnico-actuarial que
sirva de base para o calculo das contribuiges a fazer pelos
associados e contribuintes, de acordo com os beneficios a
financiar e beneficiarios abrangidos, em conformidade com
o disposto pelo Banco de Cabo Verde.

2. Do plano técnico-actuarial devem fazer parte, pelo
menos, as seguintes informagoes:

a) Numero de participantes e beneficiarios
abrangidos;

b) Pressupostos e método de financiamento utilizados;
¢) Valor actual da responsabilidade a financiar;
d) Valor das contribuigGes e respectiva periodicidade;

e) Indicacdo da forma e prazo previstos para o
cumprimento do montante minimo exigido pelo
normativo em vigor;
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f) Qualquer outra informacéo considerada necessdria
para o completo esclarecimento do plano de
financiamento.

3. O plano técnico-actuarial subjacente ao financiamento
de cada plano de pensées de beneficio definido ou misto
deve ser revisto, pelo menos, trienalmente.

Artigo 152°
(Composigiio dos activos)

1. A natureza dos activos que constituem o patriménio
dos fundos de pensdes, 0s respectivos limites percentuais,
bem como os principios gerais da congruéncia e da
avaliagéo desses activos, sdo fixados por portaria do
membro do Governo responsavel pela area das financas,
ouvido o Banco de Cabo Verde.

2. Na composigéo do patriménio dos fundos de pensées,
as entidades gestoras devem ter em conta o tipo de
cesponsabilidades que aqueles se encontram a financiar,
de modo a garantir a seguranca, o rendimento e a liquidez
dos respectivos investimentos. assegurando uma
diversificagéio e dispersio prudentes dessas aplicagdes.

3. Os critérios de contabilizagdo e valorimetria dos
activos sdo fixados por norma regulamentar do Banco de
Cabo Verde.

Artigo 153
(Actuario responsdvel)

1. A entidade gestora deve designar o actuario
responsével por cada plano de pensoes de beneficio definido
ou misto financiado através de um fundo de pensdes por
ela gerido, simultaneamente com:

a) A apresentaciio do requerimento para a constituiciio
de um fundo de pensdes fechado;

b) O envio de uma ades#o colectiva a um fundo de
pensoes aberto.

2. As condigdes a preencher pelo actuario responsavel
sdo as estabelecidas por portaria do membro do Governo
responsavel pela area das finangas, ouvido 6 Banco de Cabo
Verde.

3. Para além da elaboragio do relatério actuarial anual,
é fung¢io do actuario responsavel certificar:

a) As avaliagdes actuariais;
b) O nivel de financiamento do fundo de pensdes;
¢) A adequagio do plano técnico-actuarial;

d) O valor actual das responsabilidades totais para
efeitos de determinacgio da existéncia de um
excesso de financiamento, nos termos do
Artigo 154°;

e) A adequacgdo da natureza dos activos que
constituem o patriménio do fundo de pensdes
as responsabilidades assumidas por este, a
partir da data e nos termos que para o efeito

forem estabelecidos em norma regulamentar do
Banco de Cabo Verde.

4. A substitui¢do de um actuério responsavel deve ser
efectuada no prazo maximo de 45 dias a contar da datada.
verifica¢éio do facto que determinou a necessidade de a fazer
e comunicada ao Banco de Cabo Verde nos 15 dias
seguintes a data em que o novo responsavel entrou em
funcoes.

CAPITULOV

Gestao e deposito dos fundos de pensdes
Artigo 154°
(Entidades gestoras)

1. Os fundos de pensdes podem ser geridos quer por
sociedades de gestdo financeira, nos termos do Artigo 20°,
n°l, quer por empresas de seguros que em Cabo Verde
explorem legalmente o ramo «Vida».

2. A entidade gestora realiza todos os seus actos em nome
e por conta comum dos associados, participantes,
contribuintes e beneficidrios e, na qualidade de
administradora do fundo e de sua legal representante, pode
negociar a compra e venda, empréstimo, locacdio e troca
de valores mobiliarios ou imobilidrios, fazer depésitos
bancéarios em nome do fundo e exercer todos os direitos ou
praticar todos os actos que directa ou indirectamente
estejam relacionados com o patriménio do fundo.

3. Uma entidade gestora pode gerir um ou mais fundos
de pensdes.

4. Sem prejuizo dos direitos dos participantes e
beneficiarios, os fundos de pensdes fechados que envolvam
montantes consideravelmente elevados podem ser geridos
por mais de uma entidade gestora, nos casos e nas condigbes
estabelecidos por norma regulamentar do Banco de Cabo
Verde.

5. Quando um fundo de pensoes fechado for gerido por
mais de uma entidade gestora, o associado deve nomear a
que assume a responsabilidade pelas funcdes de
consolidac¢do contabilistica e pela designacio do actudrio
responsavel.

6. As entidades gestoras nio podem transierir global
ou parcialmente para terceiros os poderes de gestdo dos
fundos de pensdes que lhes sdo conferidos pela lei, sem
prejuizo da possibilidade de recorrerem a servigos de
terceiros que se mostrem convenientes para o exercicio da
sua actividade, designadamente os de prestacédo de
conselhos especializados sobre aspectos actuariais e de
investimentos e ainda de execugio, sob a sua orientagéo e
responsabilidade, dos actos e operagdes que Ihes competem.

7. As entidades gestoras, sem prejuizo da manutencio
da sua responsabilidade para com os fundos de pensdes,
associados, participantes e beneficidrios, s6 podem
mandatar a gestdo de parte ou da totalidade dos activos de

- um fundo de pensdes a institui¢des de crédito e a empresas

de investimento legalmente autorizadas a gerir activos nos
paises membros da OCDE. '
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8. Deve ser celebrado um contrato escrito entre a
entidade gestora e os prestadores de servigos previstos nos
nameros anteriores que, designadamente, assegure a
afectagio do patrimonio aos seus fins, nos termos a definir
por norma regulamentar do Banco de Cabo Verde.

Artigo 155
(Fungoes das entidades gestoras)

A entidade gestora compete a pratica de todos os actos e
operagdes necessarios ou convenientes a boa administragio
e gestdo dos fundos de pensdes, nos termos do Artigo 20°,
cabendo-lhe ainda proceder, em funcao da especialidade
dos fundos de pensoes:

a) A avaliagio das responsabilidades do fundo:

b) A cobranca das contribuicées previstas e garantir,
directa ou indirectamente, os pagamentos
devidos aos beneficiarios;

¢) A pedido do beneficirio, ao pagamento directo dos
encargos devidos por aquele e correspondentes
aos referidos no n.° 3 do Artigo 127°, através da
deducdo do montante respectivo a pensido em
pagamento;

Artigo 156"
(Actos vedados ou condicionados)

A entidade gestora é especialmente vedado, quer actue
por conta prépria ou como gestora do fundo de pensdes:

a) Oferecer a terceiros os activos dos fundos de pensoes
para garantia, qualquer que seja a sua forma,
excepto no ambito de contratos de reporte cu de
empréstimo de valores, ou outros com o objectivo
de uma gestio de carteira eficaz, nos termos de
portaria do membro do Governo responsavel pela
area das financas, ouvido o Banco de Cabo Verde;

b) Adquirir acgbes proprias;

¢) Conceder crédito, por conta dos fundos de pensoes
geridos, salvo se se tratar de crédito hipotecario
ou de crédito aos participantes, nos termos
previstos no contrato constitutivo do fundo;

d) Conceder crédito por conta propria, £Giii excepgao
de crédito aos seus trabalhadores beneficiando
de garantia real ou fianc¢a bancaria.

Artigo 157°
(Controlo interno)
As entidades gestoras devem dispor de uma boa e

correcta organizacio administrativa e contabilistica e de
procedimentos adequados de controlo interno.

Artigo 158°
(Auditoria)

1. As entidades gestoras devem apresentar ao Banco de
Cabo Verde a documentacio de encerramento de exercicio
relativa aos fundos de pensdes, certificada por um revisor
oficial de contas ou auditada por um auditor externo.

2. As sociedades de gestdo financeira devem apresentar
ao Banco de Cabo Verde o relatério de gestao, o balango, a
demonstracao de resultados e os demais documentos de
prestagéo de contas, certificados por um revisor oficial de
contas ou auditados por um auditor externo.

3. As condigdes a preencher pelos revisores oficiais de
contas e pelos auditores externos que prestem as fungdes
de auditoria acima referidas sdo as estabelecidas em
portaria do membro do Governo responsavel pela area das
financas, ouvido o Banco de Cabo Verde.

Artigo 159"
(Liquidez)

As entidades gestoras devem garantir que os fundos de
pensdes dispdem em cada momento dos meios liquidos
necessarios para efectuar o pagamento pontual das pensoes
e capitais de remicdo aos beneficiarios ou o pagamento de
prémios de seguros destinados a satisfagio das garantias
previstas no plano de pensdes estabelecido.

Artigo 160°

(Margem de solvéncia e fundo de garantia)

1. A entidade gestora deve dispor de adequada margem
de solvéncia e de fundo de garantia compativel.

2. A margem de solvéncia de uma entidade gestora
corresponde ao seu patriménio, livre de toda e qualquer
obrigagéo previsivel e excluidos os elementos incorpdreos.

3. As entidades gestoras devem, desde o momento em
que sdo autorizadas a gerir um fundo de pensdes, dispor e
manter um fundo de garantia que faz parte integrante da
maigem de solvéncia e corresponde a um tergo do seu valor.

Ariigo 161°

(Constituicio da margem de solvéncia das sociedades de
gestdo financeira)

1. Para efeitos da margem de solvéncia, o patriménio
das sociedades de gestéo financeira compreende elementos
explicitos e elementos implicitos, estes Gltimos mediante
autorizagéo prévia do Banco de Cabo Verde.

2. Os elementos explicitos constitutivos da margem de
solvéncia sdo os seguintes:

a) O capital social realizado;

b) Metade da parte do capital social ainda néo
realizado, desde que a parte realizada atinja,
pelo menos, 25% do valor do capital social;

¢) As reservas legais e livres, incluindo as de
reavaliagdo, ndo representativas de qualquer
compromisso;

d) O saldo de ganhos e perdas, deduzido de
distribuigdes;

e) As accbes preferenciais e os empréstimos
subordinados aprovados pelo Banco de Cabo
Verde;
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f) Os titulos de duracédo indeterminada e outros

instrumentos aprovados pelo Banco de Cabo
Verde.

3. Os elementos implicitos constitutivos da margem de
solvéncia sao as mais-valias que nido tenham caracter
excepcional, resultantes da subavaliacdo de elementos do
activo.

4. Nao sao considerados para efeitos de constitui¢ao do
fundo de garantia minimo as mais-valias que nio tenham
caracter excepcional, resultantes da subavaliacio de
activos.

5. Os critérios de valorimetria dos activos
correspondentes 4 margem de solvéncia séo fixados pelo
Banco de Cabo Verde.

Artigo 162°
(Determinacio da margem de solvéncia)

1. Sem prejuizo do estabelecido no n.° 2, o montante da
margem de solvéncia é determinado da seguinte forma:

a) Se a entidade gestora assume o risco de
investimento, o valor correspondente a 4% do
montante dos respectivos fundos de pensdes;

b) Se a entidade gestora ndo assume o risco de
investimento, o valor correspondente a 1% do
montante dos respectivos fundos de pensdes,
desde que a duragio do contrato de gestéo seja
superior a cinco anos e que o montante destinado
a cobrir as despesas de gestdo previstas naquele
contrato seja fixado por prazo superior a cinco
anos.

2. O montante da margem de solvéncia néo pode, no
entanto, ser inferior as seguintes percentagens do
montante dos fundos de pensoes geridos:

a) Até 25 milhoes de contos - 1%;

b) No excedente - 1%o.
Artigo 163°

(Insuficiéncia de margem de solvéncia)

1. Sempre que se verifique, mesmo circunstancial ou
temporariamente, a insuficiéncia da margem de solvéncia
de uma entidade gestora, ou sempre que o fundo de
garantia nio atinja o limite minimo fixado, a entidade
gestora deve, no prazo que lhe vier a ser fixado pelo Banco
de Cabo Verde, submeter a aprovacio deste um plano de
financiamento a curto prazo, nos termos dos nimeros
seguintes.

2. O plano de financiamento a curto prazo a apresentar
deve ser fundamentado num adequado plano de actividades,
que incluiré contas previsionais.

3. O Banco de Cabo Verde definira, caso a caso, as
condigbes especificas a que deve obedecer o plano de
financiamento referido no nimero anterior, bem como o
seu acompanhamento.

CAPITULO V1

Fundos de pensées para as comunidades cabo-
verdianas

Artigo 164°
(Constituicao)

1. Os fundos de pensdes para as comunidades cabo-
verdianas constituem-se sob a forma de fundos abertos.

2. Os participantes de um fundo de pensdes para as
comunidades cabo-verdianas devem ter residénci
definitiva estrangeiro, pelo menos, um ano antes da
respectiva subscri¢io.

3. A denominacio destes fundos deve incluir a designacéo
«Fundo de Pensdes para as Comunidades Cabo-verdianas».

Artigo 165°

(Conselho de acompanhamento de activos)

1. Em cada fundo de pensées para as comunidades cabo-
verdianas é constituido um conselho de acompanhamento
de activos, que se deve pronunciar, pelo menos, duas vezes
por ano, sobre o conjunto das aplicagdes que integram ¢
patrimoénio do fundo, emitindo anualmente um parecer
sintese que serd objecto de divulgacio publica.

2. A composicéio do conselho de acompanhamento de
activos deve constar do regulamento de gestao do fundo.

TITULO VI
SUPERVISAO E REGULAMENTACAO
CAPITULO VII

Artigo 166°
(Supervisao)

1. Compete ao Banco de Cabo Verde a supervisio do
disposto no presente diploma.

2. No exercicio das suas fung¢tes de supervisao, o Banco
de Cabo Verde emite as normas necessarias e procede a
fiscalizacdo do seu cumprimento.

3. Ao Banco de Cabo Verde é conferida legitimidade para
requerer judicialmente a nulidade ou a anulagdo dos
negécios celebrados pelas entidades gestoras com prejuizo
dos participantes e outros interessados legitimos dos
Organismos de Investimento Colectivo.

Artigo 167°
(Regulamentacao)

1. Compete ao Banco de Cabo Verde regulamentar o
disposto no presente diploma, como se determina em
diversas das suas disposi¢des e, nomeadamente, quanto
as seguintes matérias: .

a) Tipologia e condi¢des de funcionamento dos
Organismos de Investimento Colectivo;

b) Unidades de participagdo com direitos e
caracteristicas especiais;
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¢) Pagamentos em espécie ao Organismos de
Investimento Colectivo ou aos par-ticipantes;

d) Separagao patrimonial entre compartimentos do
Organismos de Investimento Colectivo;

¢) Documentos que instruem os pedidos de
auto-rizacio e aprovagao;

f) Formalidades e prazos de dissolugao e liquida-¢ao
de Organismos de Investimento Colectivo,
requisitos dos liquidatérios, con-teudo das contas
de liquidag#o e do respectivo relatorio do auditor
e formas de liberago do dever de pagar o produto
da liquidagao;

g) Fusao e cisdo de Organismos de Investimento
Colectivo;

h) Subcontratagio de fungées compreendidas na
actividade de gestdo de Organismos de
Investimento Colectivo;

i) Operagdes de empréstimo e reporte de valores
mobiliarios e utilizagdo de instrumentos
finan-ceiros derivados na gestio dos activos dos
Organismos de Investimento Colective;

j) Operagdes, por conta dos Organismos de
Investimento Colectivo, sobre activos admitidos
a negociacdo em mercados regula-mentados,
realizadas fora desse mercado, e res-pectivo
registo;

k) Receitas e encargos dos Organismos de
Investimento Colectivo;

1) Afectagdo de receitas e proveitos pagos a enti-dade
gestora ou a outras entidades em consequéncia
do exercicio da actividade daquela;

m) Avalia¢do dos activos dos Organismos de
Investimento Colectivo e calculo do valor das
unidades de participacao;

n) Compensacio dos participantes em consequén-cia
de erros, irregularidades, ou outros eventos:

o) Contetddo dos documentos constitutivos do
Organismo de Investimento Colectivo;

p) Deveres de prestagéo de informacao ao publico, aos
participantes. as entidades gestoras de
mercados e de sistemas. pelas entidades
gestoras, depositarios e entidades
comercializa-doras ou terceiros prestadores de
servicos e por estes entre si;

g) Contabilidade dos Organismos de lnvestimento
Colectivo;

7) Céleulo e divulgacio pblica de medidas ou indi-ces
de rendibilidade e risco dos Organismos de
Investimento Colectivo em Valores Mobiliarios;

s) Comercializa¢do de unidades de participacio de
Organismos de Investimento Colectivo,
designadamente os deveres das entidades
comercializadoras, as condi¢des a que estdo
sujeitas, o conteido minimo do contrato de
comercializacdo, os requisitos relativos aos
dife-rentes meios de comercializagao e regras
rela-tivas a subscricao e resgate;

{) Suspensio das operacJes de resgate e sub-scricao;

w) Comercializacdo em Cabo Verde de unidades de
participagdo de Organismos de Investimento
Colectivo domiciliados no estrangeiro;

v) Agrupamentos de Organismos de Tavestimento
Colectivo;

w) Organismos de Investimento Cclectivo com
patriménio ou rendimentos garantidos e regime
da garantia.

2. A falta de regulamentagio néo inibe a constituicao e
o pleno funcionamento de Organismos de Investimento
Colectivo, desde que autorizado pelo Banco de Cabo Verde
e 0 seu regulamento interno contenha normas suficientes
para o pleno esclarecimento do publico quanto ao objecto
do Organismo de Investimento Colectivo, suas operacoes
e riscos dos seus participantes.

3. Na pendéncia de regulamentagao especifica, a
contabilidade dos Organismos de Investimento Colectivo
adoptara, “mutatis mutandis”, as das institui¢des de
crédito cabo-verdianas.

Artigo 168"

(Entrada em vigor)

O presente diploma entra em vigor no dia seguinte ao
da sua publicagao.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros.

José Maria Pereira Neves — Joao Pinto Serra

Promulgado em 27 de Janeiro de 2005.
Publique-se.

O Presidente da Reptblica. PEDRO VERONA

RODRIGUES PIRES.
Referendado em 31 de Janeiro de 2005.

O Primeiro Ministro, José Maria Pereira Neves.
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ANEXOI
Prospecto simplificado
Apresentagio sintética do fundo de investimento:

Data de criagao, e duragao do fundo de investimento
e Estado onde foi registado/constituido;

Identifica¢do dos compartimentos, se existirem;
Depositario;
Auditor;
Grupo financeiro.
Informagoes relativas aos investimentos:

Defini¢ao sintética dos objectivos do fundo de
investimento;

Politica de investimento do fundo de investimento e
seu perfil de risco, destacando o tipo de fundo
de investimento, e men-¢oes especiais em funcao
da natureza dos activos em que investe;

Evolugao histérica dos resultados do fundo de
investimento e aviso de que néo se trata de um

indicador do desempenho futuro;

Perfil do tipo de investidor a que se dirige o fundo de
investimento.

Informacgoes de caracter econémico:
Regime fiscal;

Comissdoes de subscrigdo, de resgate e de
transferéncia;

Outras despesas, distinguindo as que séo encargo dos
participantes ou do fundo de investimento;

Informacoes de caracter comercial;

Modalidades das unidades de participacéao;

Modalidades de aquisi¢do de unidades de participagao;

Modalidades de resgate de unidades de participagio;

Indicacao das condi¢des de transferéncia de unidades
de participacido entre compartimentos ou
Organismo de Investimento Colectivo de Valores

Mobiliarios, incluindo as comissées aplicaveis;

Frequéncia e modalidades da distribuicio de
rendimentos;

Frequéncia de publicacdo e divulgagao do valor da
unidade de participac¢ao.

Informaco6es adicionais:

Indicagio de que o prospecto completo e os rela-torios
e contas anuais e semestrais podem ser obtidos
gratuitamente, mediante simples pedido, antes
ou apoés a subscrigio;

Identificagdo da autoridade de supervisio;

Indicagao de contacto para obtencdo de
esclarecimentos adicionais;

Data de publicagao do prospecto.
ANEXOII
Prospecto completo
Data do prospecto.
Informacoes relativas ao fundo de investimento:

Indicagdo dos mercados onde as unidades de
par-ticipacido se encontram admitidas a
negociacao;

Data de encerramento das contas;
Identificagio do auditor do fundo de investimento;

Informagao sucinta sobre o regime fiscal aplicavel ao
fundo de investimento, se relevante, e aos
participantes e existéncia ou ndo de retengio
na fonte sobre mais-valias e rendimentos dos
participantes;

Indica¢édo do local onde podem ser obtidos os
documentos de prestacdao de informacéo
financeira;

Identificacao dos consultores de investimento e dos
elementos essenciais do respectivo contrato de
prestaciio de servigos que possam interessar aos
participantes;

Indicagao dos locais de divulgacgao e frequéncia da
publicacao do valor da unidade de participagao.

Informagoes relativas a entidade gestora:

Identificacao de outros Organismos de Investimento
Colectivo geridos pela entidade gestora;

Identifica¢io dos membros dos érgaos de fiscali-zagéo
e de administracdao da entidade gestora e
indicac¢ao das principais actividades exercidas
por estes Ultimos fora da entidade gestora, desde
que sejam significativas e possam, de, algum
modo, interferir na actividade daquela.

Evolug¢do histérica dos resultados do fundo de
investimento.

Perfil do investidor a que se dirige o fundo de
investimento.

O Primeiro Ministro, José Maria Pereira Neves.
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